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Annotatsiya

Iqtisodiyotning rivojlanishi, aholi turmush sharoitining yaxshilanib borishi va
daromadlarining oshishi bir so‘z bilan aytganda ijtimoiy-iqtisodiy barqarorlik asosan
milliy iqtisodiyotga jalb etilayotgan investitsiya mablag‘larining hajmi va tarkibiga
bog‘liq. Shunday ekan, har bir mamlakat ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanish strategiyasining
ustuvor yo‘nalishi milliy iqtisodiyotga investitsiya mablag‘larini jalb etishning
barqaror muhitini shakllantirishga qaratilishi lozim.

Kalit so‘zlar: investitsion faoliyat, yashil iqtisodiyot, investitsion mubhit,
investitsiya va yashil iqtisodiyot, investitsiya jozibadorligini baholash.

AHHOTALIUA

Pa3BuTHe >KOHOMMKH, YJIYUIICHHUE YCIOBUW KU3HHU HACEJICHUS W YBEIUYECHUE
JIOXOJIOB, CJIOBOM, COIIMAJIbHO-YKOHOMHYECKASI CTAaOMILHOCTh BO MHOT'OM 3aBHUCHT OT
pasMepa UM COCTaBa WHBECTULIMOHHBIX (DOHJIIOB, MPUBJIEKAEMBIX B HAIIMOHAIBHYIO
SKOHOMHKY. Ilo3TOMYy NpPHOPUTETHOE HAINPABICHUE CTPATETMH  COLMAJIBHO-
SKOHOMHMYECKOTO Pa3BUTHUA KaXJIOW CTpaHbl JOJDKHO OBITh OPHUEHTHUPOBAHO Ha
CO3/IlaHhE CTAOWJIBHOW Cpeabl JUIS TPUBJICUYCHUS HWHBECTHUIIMOHHBIX CPEJCTB B
HAIlMOHAJIBbHYI0 S3KOHOMUKY.

KuarueBble cji0Ba. HWHBECTUIMOHHAS JICITCIBHOCTb, 3€JICHAs HSKOHOMMKA,
WHBECTUIIMOHHAA  Cpella, WHBECTUIMA W  3€J€Has HKOHOMHKA, OIECHKa
WHBECTULIMOHHOM MTPUBJICKATEIILHOCTH.

Abstract

The development of the economy, the improvement of the living conditions of the
population and the increase of incomes, in a word, socio-economic stability mainly
depends on the size and composition of the investment funds attracted to the national
economy. Therefore, the priority direction of the socio-economic development strategy
of each country should be focused on creating a stable environment for attracting
investment funds to the national economy.
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KIRISH

Dunyo hamjamiyatining iqtisodiy taraqqiyot bosqichida birorta ham mamlakat,
hatto rivojlangan mamlakatlar ham investitsiyalarsiz ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanishga
erisha olmaydi. Investitsiya resurslarini milliy iqtisodiyotlariga jalb qilmagan
mamlakatlar esa iqtisodiy rivojlanish bo‘yicha dunyo mamlakatlari darajasidan ancha
orgada qolib ketishi mumkin. Shuning uchun ham mamlakatlar xahon mamlakatlari
bilan samarali investitsiya siyosati orqali iqtisodiy globallashuv tizimiga intilib keladi.

Investitsion jozibadorlik deganda investitsion imkoniyatning potensial investorlar
uchun jozibador yoki jozibador giladigan xususiyatlari tushuniladi. U investorlarning
ma’lum bir aktiv loyiha yoki bozorga kapital qo‘yish qarorlariga ta’sir qiluvchi turli
omillarni o°z ichiga oladi. Ularga misol tarigasida investitsion jozibadorlikka hissa
qo‘shadigan ba’zi bir asosiy komponentlarni keltirishimiz mumkin:

Investitsiyalarning rentabelligi (ROI)- Potensial investorlar odatda jozibador
daromad olishga garatilgan imkoniyatlarga jalb qilinadi. Yuqori ROI investitsiya
gilingan mablag‘ga nisbatan katta foyda yoki daromad olish imkoniyatiga ega
ekanligini ko‘rsatadi.

Xavf profili — investorlar investitsiya bilan bog‘liq risk darajasini baholaydilar
va ularning risklarga bardoshliligini o‘rganadilar. Barqaror daromadli past riskli
investitsiyalar konservativ investorlar uchun yanada jozibador bo‘lishi mumkin, yuqori
daromad olish potensialiga ega bo‘lgan yuqori riskli investitsiyalar esa tajovuzkor
investorlarni jalb qilishi mumkin.

Bozor salohiyati — investitsion faoliyat yuritayotgan bozor yoki sanoatning
hajmi va o‘sish salohiyati uning jozibadorligini aniqlashda katta ahamiyatga ega.
Investorlar ko‘pincha tez sur’atda daromad olish istigbollari va mahsulot yoki
xizmatlarga bargaror talabga ega bozorlarda imkoniyatlar izlaydilar.

Raqobat ustunligi — ham noyob texnologiya, kuchli brend va raqobatbardosh
ustunlikka ega investitsiyalar investorlar uchun yanada jozibador bo‘lishi zarur.
Barqaror raqobatbardosh ustunlik kompaniyaga uzoq muddatda bozordagi mavqgeyini
va rentabelligini saqglab qolishga yordam berish imkoniyatini yaratadi.

Boshqaruv jamoasi - investitsion imkoniyat ortidagi boshqaruv jamoasining ish
uslubi, sifati va tajribasi uning jozibadorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Investorlar
muvaffaqiyatga erishgan va strategik rejalarni amalga oshirish qobiliyatiga ega bo‘lgan
malakali va ishonchli boshqaruv guruhlariga ehtiyoj sezadilar va ularni izlaydilar.

Moliyaviy barqarorlik — investorlar investitsiya imkoniyatining moliyaviy
barqarorligini, jumladan, daromadlarning o°‘sishi, rentabellik pul oqimlarini
shakllantirish va moliyaviy barqarorlik kabi omillarni baholaydilar. Kuchli moliyaviy
holat investitsiya jozibadorligini oshirishga xizmat qiladi.

Regulyativ mubhit- investorlar investitsion faoliyat yuritilayotgan mubhitni
tartibga solish, jumladan, tartibga solishga muvofiqlik, siyosiy barqarorlik, huquqiy
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risklar va hukumat siyosati kabi omillarni hisobga oladi. Barqaror va qulay normativ-
huquqiy baza investitsiya jozibadorligini oshirishiga imkon yaratadi.

Barqarorlik va ESG omillari - atrof-muhit, ijtimoiy va boshqaruv (ESG)
masalalari investorlar uchun tobora muhim ahamiyat kasb etmoqda. Barqarorlik,
ijtimoily mas’uliyat va yaxshi boshqaruv amaliyotiga sodiqligini ko‘rsatadigan
investitsiyalar ijtimoiy ongli investorlar uchun yanada jozibador hisoblanadi.

Chigqish imkoniyatlari - investorlar [PO, qo‘shilish, sotib olish yoki ikkilamchi
bozor operatsiyalari kabi investitsiya uchun mavjud bo‘lgan potensial chiqish
imkoniyatlarini baholaydilar. Jozibador chigish imkoniyatlarining mavjudligi likvidlik
va salohiyatli foydani ta’minlash orqali investitsiya jozibadorligini oshirishga xizmat
qiladi.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi. Investitsiya va investitsion jozibadorlikni
rivojlantirish masalalariga bag‘ishlangan ko‘plab monografiyalar, ilmiy magqolalar
jurnallarda ko‘plab chop etilgan bo‘lib, ularda bu sohada mavjud muammolarning turli
jihatlari yoritilgan.

“Investitsiya” atamasi lotin tilidagi “invest” so‘zidan kelib chigqan bo‘lib,
“go‘yish”, “mablag‘ni safarbar etish”, “kapital qo‘yilmasi” ma’nosini beradi. Keng
ma’noda investitsiya mablag‘ni ko‘paytirib va qaytarib olish maqgsadida kapitalni
safarbar etishni bildiradi. Investitsiya deyilganda barcha turdagi milliy va intellektual
boyliklar tushunilib, ular tadbirkorlik faoliyati obyektlariga yo‘naltirilib daromad
keltirilishi yoki biror-bir ijobiy samaraga erishishi zarur. Investitsiya kiritishdan asosiy
magqsad daromad olish va ijobiy ijtimoiy samaraga erishishdir.'

Xorijiy investitsiyalar — bu chet el investorlari tomonidan yuqori darajada
daromad olish hamda samaraga erishish maqgsadida mutlag boshqa davlat
igtisodiyotining tadbirkorlik va boshqa faoliyatlariga kiritiladigan barcha mulkiy,
moliyaviy, intellektual boyliklardir.

Chet el olimlaridan L.I. Yuzvovich, S.A. Degtryareva, Ye.G. Knyazevoy, N.N.
Livensev, G.M. Kostyunina [2]. va mamlakatimiz iqtisodchi-olimlardan A.Vaxabov,
Sh.Xajibakiyev, N.Muminovlar investitsiya to‘g‘risida darslik va o‘quv qo‘llanmalar
nashir etilgan. Investitsiya muhiti to‘g‘risida quyidagilarni ta’kidlab o‘tadilar:
“Investitsiya muhiti — bu xorijiy kapital qo‘yilmalarining qaltislik darajasini va ulardan
mamlakatda samarali foydalanish imkoniyatlarini oldindan belgilaydigan iqtisodiy,
styosly, yuridik va ijtimoiy omillar yig‘indisidir. Investitsiya muhiti kompleks, ko‘p
qirrali tushuncha bo‘lib, milliy qonunchilik, iqtisodiy shart-sharoitlar (inqiroz, o‘sish,
stagnatsiya), bojxona rejimi, valyuta siyosati, iqtisodiy o‘sish sur’atlari, inflyatsiya
sur’atlari, valyuta kursining barqarorligi, tashqi qarzdorlik darajasi kabi
ko‘rsatkichlarga ega” [3]. Shuningdek, mamlakatdagi investitsiya jarayonlariga ta’sir
ko‘rsatuvchi iqgtisodiy, siyosiy, me’yoriy-huquqiy, ijtimoiy va boshqa shart-sharoitlar
majmui ham investitsiya muhitini anglatadi.

Ayni paytda, jahon amaliyotida xorijiy investitsiyalarni jalb etish va ularni
igtisodiyotning istigbolli va yuqori texnologiyalarga asoslangan tarmoqlariga

! A.Sh. Bekmurodov,Ya.K. Karriyeva, I.U. Nematov, D.H. Nabiyev, N.T. Kattayev. “Xorijiy investitsiyalar” o‘quv
go‘llanma. T.: Igtisodiyot- 2010.-150 b.

WWW.MARKETINGJOURNAL.UZ 270



joylashtirish mexanizmlarini ishlab chiqish, investitsiya loyihalarini umummilliy va
mintagaviy darajada moliyalashtirish amaliyotini rivojlantirish, investitsiya mubhiti
jozibadorligini oshirish va investitsiya faoliyatini moliyaviy boshqarish vositalarining
o‘zaro muvofigligini ta’minlash muhim ahamiyat kasb etmoqda.

Tadqiqot jarayoni shuni ko‘rsatdiki, investitsiyalar iqtisodiy o°‘sishni
rag‘batlantirishda muhim rol o‘ynaydi, chunki ular ishlab chiqarishni ko‘paytirish,
yangi ish o‘rinlari yaratish va bozorlarni kengaytirishga yordam beradi. Biroq, barqaror
rivojlanishni ta’minlash uchun investitsiyalarni ekologik va ijtimoiy barqarorlikni
ta’minlaydigan yashil loyihalarga yo‘naltirish kerak.

METODOLOGIYA

Magolada respublikadagi investitsion muhit va uni jozibadorligini oshirish
masalalarini keng tahlil qilish, shuningdek, induksiya va deduksiya, tizimli va qiyosiy
tahlil, iqtisodiy statistik kabi usullardan foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Makroiqtisodiy va hududiy tadqiqotlar instituti (MHTI) mutaxassislari 2023-
yilning yanvar-dekabr oylari mobaynida hududlarda asosiy kapitalga investitsiyalar
hamda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va kreditlarni jalb qilish
samaradorligini tahlil qildi.

Tahlil davomida IPI (Investment Perfomance Index — Investitsiyalarni jalb qilish
samaradorligi indeksi) indeksidan foydalanildi. Ushbu indeks hududlarga
kiritilayotgan investitsiyalar hajmi hududning respublika taraqqiyotiga qo‘shayotgan
ulushiga qanchalik mos ekanligini ko‘rsatadi. IPI indeksi uchun me’yordagi
ko‘rsatkich 1,00 ga teng va bu hududning barqaror rivojlanishi uchun investitsiyalarni
jalb qilish siyosati yaxshi yo‘lga qo‘yilganini anglatadi.2023-yilning yanvar-dekabr
oylarida Respublika bo‘yicha asosiy kapitalga investitsiyalar hayjmi 352,1 trln. so‘mga
yetgan. Bu 2022-yildagiga qaraganda 22,1 foiz ko‘p. To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy
investitsiya va kreditlar haymi 58,9 foiz oshgan va 167,7 trln. so‘mga teng bo‘lgan.

Shunga qaramasdan, hududlar miqyosida investitsiyalarning taqsimlanishida
tafovutlar saglanib qolmogda. Masalan, asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi bo‘yicha
respublika miqyosidagi yuqori va quyi o‘rinlarni egallagan uch hudud qiymatlari
orasidagi farq 2023-yilning yanvar-dekabr oylarida gariyb 3,7 baravarni, to‘g‘ridan-
to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va kreditlar bo‘yicha esa 2,9 baravarni tashkil etdi.

2023-yilning yanvar-dekabr oylari ma’lumotlari asosida hisoblangan IPI
indeksiga ko‘ra, quyidagilar aniglandi:

Asosiy kapitalga investitsiyalar bo‘yicha aksariyat hududlarda me’yor
ko‘rsatkichga qaraganda yuqori qiymatlar qayd etildi. Bu borada Sirdaryo (2,16) va
Buxoro (1,78) viloyatlari yaqqol ajralib turmoqda. Bunga investorlar uchun yangi
imkoniyatlarning yaratilishi hamda strategik ahamiyatga ega mega loyihalarning
vaqtinchalik ta’sirini sabab sifatida keltirish mumkin. Xorazm (0,99) va Navoiy (0,96)
viloyatlarida me’yordagi ko‘rsatkichga yaqin qiymatlar qayd etildi.
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To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va kreditlar bo‘yicha Andijon (1,00)
viloyatida IPI indeksi me’yor ko‘rsatkichni gayd etgan bo‘lsa, Sirdaryo (3,69) va
Buxoro (2,20) viloyatlarida me’yordagidan ancha yuqori natija kuzatildi. Yuqori
indeks qiymati viloyatlarga kiritilayotgan xorijiy investitsiyalardan yanada samarali
foydalanish imkoniyatlari mavjudligini ko‘rsatadi.

2023-yilning yanvar-dekabr oylarida hududlar bo'yicha
investitsiyalarni jalb gilish samaradorligi IPI indeksi

Asosiy kapitalga To'g'ridan-to'g'ri xorijiy
investitsiyalar investitsiyalar va kreditlar
Sirdaryo vil. Sirdaryo vil.
Buxoro vil. Buxoro vil.
Jizzax vil. ) ! Jizzax vil.

Namangan vil. Surxondaryo vil.

Surxondaryo vil. Toshkent vil.

Toshkent vil. Namangan vil.

Toshkent sh. Qoragalpog'‘iston Resp.
Qashgadaryo vil. : : Navoiy vil.
Qoraqalpog'iston Resp. ‘ Qashqadaryo vil.
Samarqand vil. | Andijon vil.

Xorazm vil. Samargand vil.
Navoiy vil. Farg'ona vil.
Farg'ona vil. 2 (Indeks giymatining o'tgan davrga nisbatan 4 Xorazm vil.
Andijon vil. yoki ) K Toshkent sh.

0,60 080 1,00 1,20 140 1,60 1,80 1,80 1,60 140 1,20 1,00* 0,80 0,60

Manba: O'zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligi ma'lumotlari *IPI indeksi uchun me'yordagi ko'rsatkich 1,00 ga teng va bu hududning barqaror
rivojlanishi uchun investitsiyalamni jalb gilish siyosati yaxshi yolga goyilganini anglatadi.

1-rasm. 2023-yil 9 oyi davomida hududlar bo‘yicha investitsiyalarni jalb
qilish samaradorligi indeksi.!

Toshkent shahrida (0,60) indeks 1 dan ancha past bo‘ldi. Bu esa ushbu hududga
xorijiy investitsiyalarni jalb qilishga ko‘proq e’tibor qaratish lozimligidan dalolat
beradi. Shuningdek, tadqiqot davrida qayd etilgan ko‘rsatkichlarni 2023-yilning 9 oyi
natijalari bilan taqqoslash asosida quyidagilar aniqlandi:

2023-yilning to‘rtinchi choragida uchinchi chorakdagiga nisbatan asosiy
kapitalga investitsiyalar IPI indeksi bo‘yicha eng yaxshi natija Xorazm (0,14 punkt) va
Samarqand (0,11 punkt) viloyatlarida kuzatildi.

To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar IPI indeksi bo‘yicha Sirdaryo (0,24
punkt) va Andijon (0,20 punkt) viloyatlari boshqa hududlarga nisbatan eng yaxshi
natijalarni qayd etdi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

! Manba: httgs://imrs.uz/ﬁles/ﬁublications/m/S7750.Rdf
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Milliy iqtisodiyotning barqarorligini ta’minlash va mamlakatda investitsiya
muhitini yanada yaxshilash, shuningdek, uning jozibadorligini oshirishning ustuvor

yo‘nalishlari quyidagicha izohlash mumkin:

2-jadval

Investitsiya muhitini yanada yaxshilash, hamda jozibadorligini

oshirishning ustuvor yo‘nalishlari

Asosiy yo‘nalishlar

Amalga oshirish mexanizmi

Makroiqtisodiy
barqarorlikni
saqlash

- Inflyatsiya va foiz stavkalarini nazorat qilish: Ushbu
ko‘rsatkichlar investitsiyalarni jalb gilishda muhim rol o‘ynaydi.
Barqaror inflyatsiya darajasi va past foiz stavkalari investorlar
uchun qulay sharoit yaratadi.

- Davlat qarzlarini boshqarish: Davlat qarzlari miqdori va
ularning boshgqarilishi iqtisodiyotning barqarorligiga ta’sir qiladi.
Qarzlar barqarorligi va ularning o‘z vaqtida to‘lanishi investorlar
ishonchini oshiradi.

Qonunchilik
institutsional
islohotlar

va

- Qonunchilikning soddalashtirilishi va shaffofligi: Investitsiya
faoliyatini tartibga soluvchi qonunchilikning soddalashtirilishi va
shaffofligi investorlar uchun muhim. Korrupsiyani kamaytirish va
huquqiy himoyani ta’minlash investitsiya muhitini yaxshilaydi.

- Sud tizimi islohotlari: Mustaqil va adolatli sud tizimi
investorlarning huquqglarini himoya qilishda muhim rol o‘ynaydi.

Infratuzilmani
rivojlantirish

- Transport va logistika infratuzilmasi: Samarali transport va
logistika infratuzilmasi investitsiya jalb qilishda muhim
ahamiyatga ega. Yo‘l va temir yo‘l tarmoqlarini modernizatsiya
qilish, yangi aeroportlar va dengiz portlarini qurish iqtisodiy
rivojlanishga hissa qo‘shadi.

- Energetika ta’minoti va texnologik infratuzilma: Energetika
ta’minoti va  texnologik infratuzilmaning yaxshilanishi
iqtisodiyotning turli tarmoqlarida faoliyat yurituvchi investorlar
uchun qulay sharoit yaratadi.

Soliq siyosatini
takomillashtirish

- Soliq yukini kamaytirish: Soliq yukini kamaytirish va soliq
tizimini soddalashtirish investorlar uchun jozibadorlikni oshiradi.
Bu o0°z navbatida kichik va o‘rta biznesning rivojlanishiga xizmat
qiladi.

- Soliq imtiyozlari va rag‘batlantirish: Investorlar uchun soliq
imtiyozlari va  rag‘batlantirish  choralari  joriy etilishi
investitsiyalarning ko‘payishiga olib keladi.

Mehnat  bozorini
rivojlantirish

-Kasb-hunar  ta’limini  rivojlantirish: ~ Malakali  kadrlar
tayyorlash investitsiyalarning samaradorligini oshiradi. Kasb-
hunar ta’limi va qayta tayyorlash tizimini rivojlantirish mehnat
bozorining talablariga moslashadi.

- Ishchi kuchining harakatchanligini oshirish: Ishchi kuchining
malakasini oshirish va hududlararo harakatchanligini ta’minlash
investitsiya muhitini yaxshilaydi.

Ijtimoiy
infratuzilmani
rivojlantirish

- Sog‘ligni saqlash va ta’lim tizimlarini yaxshilash: Yuqori sifatli
sog‘ligni saqlash va ta’lim tizimi jamiyatning umumiy
farovonligini oshiradi va bu o‘z navbatida iqtisodiyotga ijobiy
ta’sir ko‘rsatadi.
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Ne | Asosiy yo‘nalishlar Amalga oshirish mexanizmi

- Madaniy va ijtimoiy loyihalar: Madaniy va ijtimoiy loyihalarga
investitsiya qilish investorlar va aholining umumiy farovonligini
ta’minlashga yordam beradi.
7. | Xalqaro iqtisodiy | -Savdo-igtisodiy aloqalarni mustahkamlash: Tashqi savdo-

hamKkorlikni sanoat kooperatsiyasini rivojlantirish va xalqaro bozorlar bilan
kengaytirish integratsiyani kuchaytirish investorlar uchun yangi imkoniyatlar
yaratadi.

-Chet el investitsiyalarini jalb qilish: Chet el investitsiyalarini
jalb qilish uchun qulay sharoitlar yaratish va ularni himoya qilish
investitsiya muhitini yaxshilaydi.

2-jadvalga taknud stunran yo‘nalishlar milliy iqtisodiyotning bargarorligini
ta’minlash va investitsiya muhitini yaxshilashda muhim rol o‘ynaydi. O‘zbekistonning
investitsion jozibadorligining ortishi 0z navbatida yetakchi xorijiy kompaniyalarning
mamlakatimizda ustuvor investitsiya loyihalarini amalga oshirishga qiziqishini
yaxshilaydi, mehnat unumdorligini oshiriladi, iqtisodiyotni diversifikatsiya qilishga
qaratilgan yangi yechimlar ishlab chiqiladi, iqgtisodiyot tarmogqlarida innovatsion
investitsiya loyihalarini samarali moliyalashtirish mexanizmlarini shakllantirishda,
davlatlarining iqtisodiy salohiyatini yanada mustahkamlaydi.
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