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Annotatsiya

Mazkur maqolada bank faoliyatida kredit, likvidlik, foiz, valyuta va operatsion
risklarni baholashda aktuar moliya usullaridan foydalanish imkoniyatlari tahlil
qilingan. Xalqaro amaliyotda qo‘llanilayotgan Basel III va IFRS 9 talablari asosida
defolt ehtimoli, defolt yuz bergandagi yo‘qotish hamda defolt paytidagi ekspozitsiya
ko‘rsatkichlaridan foydalanishning ahamiyati asoslangan. SHuningdek, moliyaviy
risklarni kompleks baholashga qaratilgan integral aktuar mexanizm taklif qilinib, uni
O‘zbekiston tijorat banklari amaliyotiga joriy etish bo‘yicha ilmiy-amaliy tavsiyalar
ishlab chiqilgan. Taklif etilgan yondashuv banklar moliyaviy barqarorligini ta’minlash,
kapital yetarliligini mustahkamlash va risk-menejment samaradorligini oshirishga
xizmat qiladi.

Kalit so‘zlar: aktuar moliya, tijorat banki, moliyaviy risk, kredit riski, risk-
menejment, defolt, kapital yetarliligi, stress-test.
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Abstract

This article examines the theoretical and practical aspects of improving the
actuarial mechanism for financial risk management in commercial banks. It analyzes
the application of actuarial finance methods in assessing credit, liquidity, interest rate,
foreign exchange, and operational risks. Particular attention is paid to the use of the
Probability of Default, Loss Given Default, and Exposure at Default indicators in
accordance with the Basel III framework and IFRS 9 requirements. An integrated

actuarial mechanism for comprehensive financial risk assessment is proposed, together
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with practical recommendations for its implementation in the commercial banking
sector of Uzbekistan. The proposed approach is expected to enhance banks’ financial
stability, strengthen capital adequacy, and improve the overall effectiveness of risk
management systems.

Keywords: actuarial finance, commercial bank, financial risk, credit risk, risk
management, probability of default, capital adequacy, stress testing.

KIRISH

Jahon moliya bozorlarida kuzatilayotgan yuqori darajadagi noaniqlik, inflyatsiya
jarayonlarining kuchayishi, geosiyosiy ziddiyatlar, raqamli moliyaviy Xizmatlar
ko‘lamining kengayishi hamda kiberxavfsizlikka oid tahdidlarning ortishi tijorat
banklari faoliyatida moliyaviy risklarni boshqarish masalasini yanada dolzarblashtirdi.
Bugungi kunda banklar faqat kredit risklarini emas, balki likvidlik, foiz stavkalari,
valyuta, operatsion va bozor risklarini ham kompleks baholash va ularning salbiy
ta’sirini kamaytirishga qaratilgan samarali mexanizmlarni ishlab chiqishga ehtiyoj
sezmoqda.

Xalgaro amaliyotda moliyaviy risklarni boshqgarish tizimi Bazel bank nazorati
go‘mitasi tomonidan ishlab chiqilgan xalgaro me’yoriy standartlar majmuasi (Basel
IIT), Xalgaro moliyaviy hisobot standarti (IFRS 9) va Tashkilot miqyosida risklarni
boshqarish konsepsiyasi (COSO ERM) kabi standartlar asosida takomillashtirilmoqda.
Ushbu yondashuvlarda defolt ehtimoli, defolt yuz bergandagi yo‘qotish, defolt
paytidagi qarzdorlik hajmi, kutilgan kredit yo‘qotishlari hamda stress-test natijalari
muhim baholash mezonlari sifatida e’tirof etiladi. Bu ko‘rsatkichlarni hisoblashda
ehtimollar nazariyasi, matematik statistika va stoxastik modellashtirishga asoslangan
aktuar moliya usullari keng qo‘llanilmoqda.

O‘zbekistonda bank-moliya sohasida keng ko‘lamli islohotlar amalga oshirilib,
banklar faoliyatini xalgaro standartlarga muvofiqlashtirish, korporativ boshqaruvni
takomillashtirish, ragamli bank xizmatlarini rivojlantirish hamda risk-menejment
tizimini kuchaytirishga alohida e’tibor qaratilmoqda. SHu bilan birga, tijorat
banklarida moliyaviy risklarni baholash jarayoni asosan an’anaviy tahlil usullariga
tayanmoqda, aktuar moliyaning zamonaviy instrumentlari esa yetarli darajada
qo‘llanilmayapti. Bu esa risklarni erta aniglash, ehtimoliy yo‘qotishlarni prognoz qilish
va kapitalni samarali boshqgarish imkoniyatlarini cheklaydi.

Tijorat banklarida moliyaviy risklarni boshqarishning aktuar mexanizmini
takomillashtirish nafaqat banklarning moliyaviy barqarorligini mustahkamlash, balki
kredit portfeli sifatini yaxshilash, kapital yetarliligini ta’minlash, kutilmagan
yo‘qotishlarni kamaytirish va xalqaro moliyaviy standartlarga mos risk-menejment
tizimini shakllantirish uchun muhim ahamiyatga ega. Ayniqgsa, sun’iy intellekt, katta
ma’lumotlar (Big Data) va mashinali o‘qitish (Machine Learning) texnologiyalari bilan
integratsiyalashgan aktuar modellar risklarni prognoz qilish aniqligini yanada oshirish
imkonini beradi.
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ADABIYOTLAR SHARHI

Tijorat banklarida moliyaviy risklarni boshqarish masalasi zamonaviy bank
ishining eng muhim ilmiy yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda kredit
risklari, likvidlik risklari, bozor risklari va operatsion risklarni baholashda aktuar
moliya usullarini qo‘llashga oid tadqiqotlar soni sezilarli darajada ortdi. Xususan,
J.K.Hall bank risklarini baholashda matematik modellar, risk ostidagi qiymat, stress-
testlar hamda kapital yetarliligini baholash usullarining ahamiyatini asoslab bergan [1].
Muallif banklarda risklarni boshqarish tizimini takomillashtirishda ehtimollar
nazariyasi va statistik modellardan foydalanish zarurligini ta’kidlaydi.

Bank risklarini miqdoriy baholashga bag‘ishlangan tadqiqotlarda A.J.Maknil,
R.Frey va Pol Embrextslar ham ehtimollar nazariyasi va stoxastik modellashtirish
usullari asosida kredit va bozor risklarini majmuali baholash metodologiyasini ishlab
chiggan [2]. Ular tomonidan taklif etilgan yondashuvlar risklarni tagsimot qonunlari,
ekstremal giymatlar nazariyasi hamda stress-ssenariylar orqali baholash imkonini
berishi asoslangan. Mazkur yondashuvlar tijorat banklarida aktuar moliya
instrumentlarini qo‘llashning nazariy asosini tashkil etadi.

Kredit risklarini baholashda aktuar yondashuvlarning rivojlanishi IFRS 9
standartining joriy etilishi bilan yangi bosqichga ko‘tarildi. Mazkur standartda kutilgan
kredit yo‘qotishlari (Expected Credit Loss - ECL) modeli joriy etilgan bo‘lib, unda
defolt ehtimoli, defolt yuz bergandagi yo‘qotish va defolt paytidagi qarzdorlik hajmi
ko‘rsatkichlari kredit risklarini baholashning asosiy elementlari sifatida belgilangan
[3]. Ushbu yondashuv kredit portfeli sifati va ehtimoliy yo‘qotishlarni oldindan
baholash imkonini beradi.

Bank risklarini tartibga solish sohasida Basel III standartlari muhim ahamiyatga
ega. Ushbu hujjatlarda kapital yetarliligi, likvidlikni qoplash koeffitsiyenti, barqaror
moliyalashtirish  koeffitsiyenti hamda riskka asoslangan nazorat tizimlarini
takomillashtirish bo‘yicha xalgaro talablar belgilangan [4]. Basel III talablari
banklarda aktuar modellar asosida kapitalga bo‘lgan ehtiyojni aniglash va moliyaviy
barqarorlikni ta’minlash uchun muhim metodologik asos hisoblanadi.

Tashkilotlarda risklarni majmuali boshqarish masalalart COSO ERM tomonidan
ishlab chiqilgan Strategiya va faoliyat samaradorligi bilan integratsiyalash (Integrating
with Strategy and Performance) kontseptsiyasida atroflicha yoritilgan [5]. Unda
risklarni strategik rejalashtirish, korporativ boshqaruv, ichki nazorat va qaror qabul
qilish jarayonlari bilan integratsiya qilishning nazariy asoslari ishlab chiqilgan. Ushbu
konsepsiya tijorat banklarida risklarni tizimli boshqarishning muhim institutsional
mexanizmi sifatida qaraladi.

Aktuar moliya sohasida Xalqaro aktuarlar uyushmasi (International Actuarial
Association - [AA) tomonidan tayyorlangan “Risk Book™ qo‘llanmasida sug‘urta va
bank sohalarida risklarni baholashning aktuar usullari, kapital modellari hamda
stoxastik prognozlash yondashuvlari keng yoritilgan [6]. Unda banklarda kredit
risklari, bozor risklari va likvidlik risklarini baholashda aktuar hisob-kitoblardan
foydalanishning afzalliklari asoslangan.
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Bank risklarini baholashda ragamli texnologiyalar va sun’iy intellekt usullaridan
foydalanishga bag‘ishlangan tadqiqotlar ham kengaymoqda. Duglas U. Habbard
risklarni miqdoriy baholashda statistik modellar va katta ma’lumotlarga asoslangan
qaror qabul qilish usullarining samaradorligini asoslab bergan [7]. SHuningdek,
Iqtisodiy hamkorlik va taraqqiyot tashkiloti (Organisation for Economic Co-operation
and Development — OECD) va Xalqaro hisob-kitoblar banki (Bank for International
Settlements — BIS) hisobotlarida bank risklarini baholashda katta ma’lumotlar (Big
Data), mashinali o‘qitish (Machine Learning) va intellektual analitika texnologiyalarini
aktuar modellar bilan integratsiya qilish moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning
muhim yo‘nalishlaridan biri sifatida baholangan [8].

O‘zbekistonda ham bank risklarini boshqarish, korporativ boshgaruv va
moliyaviy barqarorlik masalalari bo‘yicha ilmiy tadqiqotlar amalga oshirilmoqda.
Xususan, D.A. Toshpulatov bank risklarini risk-appetiti va risk profili asosida baholash
hamda boshqarish masalalarini tahlil qilib, risk-appetitini shakllantirish, monitoring
qilish va risk profili ko‘rsatkichlarini ishlab chigishning kompleks mexanizmini taklif
etgan. Muallif risklarni boshqarish tizimida kredit, bozor, likvidlik, operatsion,
reputatsion va kapital yetarliligi risklari bo‘yicha limitlar hamda monitoring
ko‘rsatkichlarini joriy etish bankning moliyaviy barqarorligini ta’minlashda muhim
ahamiyatga ega ekanligini asoslab bergan [9]. Z.Mamadiyarov, A.Norov va
O‘.Haydarovlar bank faoliyati tashqi iqtisodiy va siyosiy muhitga yuqori darajada
bog‘liq bo‘lganligi sababli risklarni tizimli ravishda aniqlash, baholash va boshqarish
bank bargarorligining muhim sharti ekanligini ta’kidlaydilar. SHuningdek, risklarning
yuzaga kelishida bozor haqidagi axborotning yetarli emasligi, kreditlanadigan
loyihalar bo‘yicha ma’lumotlar kamligi, tarmoq xususiyatlarining hisobga olinmasligi
va boshqa omillar asosiy sabablar sifatida ko‘rsatilgan [10].

Shunday qilib, ilmiy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, xorijiy tadqiqotlarda
aktuar moliya asosida bank risklarini baholashning nazariy va amaliy asoslari
yetarlicha ishlab chiqilgan. Biroq mazkur yondashuvlarni O‘zbekiston tijorat banklari
amaliyotiga moslashtirish, milliy bank tizimi uchun integral aktuar risk-menejment
modelini ishlab chiqish hamda uning samaradorligini baholash masalalari ilmiy
jihatdan to‘liq tadqiq etilmagan. Bu esa mazkur yo‘nalishda qo‘shimcha ilmiy
izlanishlar olib borish zarurligini ko‘rsatadi.

METODOLOGIYA

Tadqiqotning metodologik asosini bank risk-menejmenti, aktuar moliya,
ehtimollar nazariyasi hamda xalqaro moliyaviy hisobot va bank nazorati standartlari
tashkil etadi. Tadqiqot jarayonida tizimli yondashuv, qiyosiy tahlil, mantiqiy tahlil va
sintez, ssenariy tahlili usullaridan foydalanildi. Natijada xalqaro bank amaliyoti bilan
O‘zbekiston tijorat banklari amaliyoti qiyosiy tahlil qilinib, mavjud risk-menejment
tizimidagi ustun va zaif jihatlar aniqlandi. Olingan natijalar asosida aktuar moliya
tamoyillariga asoslangan, kredit, likvidlik va kapital risklarini majmuali baholash
imkonini beruvchi takomillashtirilgan risklarni boshqgarish mexanizmi ishlab chiqildi.
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TAHLIL VA NATIJALAR

Aktuar moliya an’anaviy ravishda sug‘urta sohasida shakllangan bo‘lsa-da,
keyingi yillarda uning qo‘llanilish doirasi sezilarli darajada kengaydi. Xususan,
AQSH, Buyuk Britaniya, Kanada, Germaniya, Yaponiya va Singapur kabi davlatlarda
aktuar modellar bank tizimida kapital yetarliligini baholash, kredit portfeli risklarini
prognoz qilish, stress-testlar o‘tkazish hamda moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning
muhim vositasiga aylangan [11]. Mazkur yondashuvlar banklar tomonidan gabul
gilinadigan boshqaruv qarorlarining aniqligi va ishonchliligini oshirishga xizmat
gilmoqda.

Rivojlangan mamlakatlar tijorat banklarida moliyaviy risklarni boshqgarishning
aktuar mexanizmi o‘zaro bog‘liq bo‘lgan bir nechta asosiy ko‘rsatkichlarga tayanadi.
Ularning har biri riskning muayyan jihatini baholaydi va birgalikda bankning
moliyaviy barqarorligini ta’minlashga xizmat qiladi. Xususan, PD (Probability of
Default) garz oluvchining defoltga uchrash ehtimolini aniglash orqali kredit risklarini
baholash imkonini bersa, LGD (Loss Given Default) defolt sodir bo‘lgan tagdirda bank
ko‘rishi mumkin bo‘lgan yo‘qotish ulushini hisoblashga xizmat qiladi. EAD (Exposure
at Default) esa defolt yuz bergan vaqtda bankning risk ostida turgan umumiy moliyaviy
talabini ifodalaydi va ehtimoliy yo‘qotish hajmini aniglashda muhim ahamiyat kasb
etadi (1-jadval).

1-jadval
Aktuar risk ko‘rsatkichlarining tijorat banklari faoliyatidagi ahamiyati'
Ko‘rsatkichlar Mazmuni Bank uchun ahamiyati
PD Defolt ehtimoli Kredit risklarini baholash
LGD Defoltdagi yo‘qotish ulushi Rezervlarni hisoblash
EAD Defolt paytidagi ekspozitsiya Yo‘qotish hajmini aniqlash
VaR Maksimal ehtimoliy yo‘qotish Bozor risklarini baholash
LCR Likvidlikni qoplash koeffitsiyenti Qisqga muddatli likvidlik
NSFR Barqaror moliyalashtirish koeffitsiyenti Uzoq muddatli likvidlik

VaR (Value-at-Risk) ko‘rsatkichi bozor risklari natijasida ma’lum ishonch
darajasida yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan maksimal yo‘qotish miqdorini baholaydi.
Likvidlik risklarini boshqarishda esa LCR (Liquidity Coverage Ratio) bankning qisqa
muddatli to‘lov qobiliyatini, NSFR (Net Stable Funding Ratio) esa uzoq muddatli
barqaror moliyalashtirish darajasini baholaydi.

Mazkur ko‘rsatkichlarni majmuali qo‘llash tijorat banklarida kredit, bozor va
likvidlik risklarini har tomonlama baholash, kapitaldan samarali foydalanish, ehtimoliy
moliyaviy yo‘qotishlarni kamaytirish hamda bankning umumiy moliyaviy barqarorligi
va raqobatbardoshligini oshirishga xizmat qiladi.

Xalgaro bank amaliyotida kredit risklarini baholashda ECL (kutilgan kredit
yo‘qotishlari) modeli asosiy o‘rinni egallaydi. Ushbu modelda moliyaviy risklarni
aniqlashdan boshlanib, ularni baholash uchun zarur bo‘lgan ma’lumotlar bazasini
shakllantirish bilan davom etadi. Keyingi bosqichda PD, LGD, EAD va VaR kabi

"' TFRS 9 va Basel I standartlari asosida ishlab chiﬂﬂ%an.
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aktuar ko‘rsatkichlar asosida kredit va bozor risklari miqdoriy baholanadi. Bu
yondashuv ehtimoliy moliyaviy yo‘qotishlarni oldindan prognoz qilish hamda
bankning risk darajasini aniglash imkonini beradi. SHundan so‘ng bank likvidligi LCR
va NSFR ko‘rsatkichlari orqgali baholanadi. Ushbu ko‘rsatkichlar bankning qisqa va
uzoq muddatli moliyaviy barqarorligini ta’minlash darajasini aniglashga xizmat qiladi.
Keyingi bosqichda stress-test va ssenariy tahlili o‘tkazilib, turli makroiqtisodiy
sharoitlarda bankning moliyaviy holati baholanadi. Olingan natijalar asosida risklarni
kamaytirish, kapital va likvidlikni samarali boshgarish bo‘yicha boshqaruv qarorlari
gabul qilinadi. Mazkur mexanizmning o‘ziga xos jihati shundaki, u risklarni faqat
yuzaga kelgan holatlar bo‘yicha emas, balki ehtimoliy rivojlanish ssenariylari asosida
ham baholash imkonini beradi. Natijada kredit portfeli sifati yaxshilanadi, ehtimoliy
yo‘qotishlar kamayadi, kapital va likvidlikdan samarali foydalanish ta’minlanadi
hamda tijorat banklarining moliyaviy barqarorligi va raqobatbardoshligi oshadi. Bu esa
aktuar moliya tamoyillarini bank risk-menejmentiga integratsiya qilishning amaliy
samaradorligini namoyon etadi (1-rasm).

@ Risklarni aniqlash
v

@ Ma’lumotlar bazasini shakllantirish
v

@ PD < LGD « EAD « VaR hisoblash
v

@ LCR va NSFR tahlili
!

@ Stress-test va ssenariy tahlili
!

@ Boshqaruv qarorlarini gabul qilish
!

@ Bank moliyaviy barqarorligi

1-rasm. Tijorat banklarida risklarni boshqarishning aktuar mexanizmi[12]

O‘zbekiston tijorat banklari amaliyoti tahlili shuni ko‘rsatadiki, banklarda
moliyaviy risklarni boshqarish tizimi so‘nggi yillarda sezilarli darajada
takomillashtirilib, uning huquqiy va institutsional asoslari xalqaro standartlarga
muvofiqlashtirilmoqda. Xususan, banklar faoliyatida Basel III talablari, O‘zbekiston
Respublikasi Markaziy bankining prudentsial normativlari hamda IFRS 9 xalqaro
moliyaviy hisobot standartlari bosqichma-bosqich joriy etilmogda. Bu jarayon kapital
yetarliligini ta’minlash, likvidlik risklarini cheklash, kredit portfeli sifatini nazorat
qilish va bank tizimining moliyaviy barqarorligini mustahkamlashga xizmat qilmoqda.
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Shu bilan birga, amalda qo‘llanilayotgan risk-menejment tizimi asosan normativ
talablarga rioya qilish, ichki nazoratni tashkil etish va mavjud risklarni monitoring
qilishga yo‘naltirilgan. Risklarni  baholash jarayonida asosan moliyaviy
koeffitsiyentlar, kredit reytinglari, ta’minot qiymati, muammoli kreditlar ulushi va
rezervlar hajmi kabi an’anaviy ko‘rsatkichlardan foydalanilmogda. Bunday yondashuv
yuzaga kelgan risklarni aniqlash va nazorat qilish imkonini bersa-da, ularning
kelgusidagi o‘zgarishini ehtimoliy modellar asosida prognoz qilish imkoniyatlari
cheklangan.

O‘zbekiston tijorat banklarida aktuar instrumentlarning ayrim elementlari
qo‘llanilayotgan bo‘lsa-da, ularning majmuali va integratsiyalashgan tizimi hali to‘liq
shakllanmagan. Xususan, kredit risklarini baholashda PD, LGD va EAD
ko‘rsatkichlarini barcha banklarda yagona metodika asosida hisoblash amaliyoti to‘liq
yo‘lga qo‘yilmagan, stress-test natijalarini kapitalni rejalashtirish va risk limitlarini
belgilash jarayoni bilan integratsiya qilish darajasi ham yetarli emas. SHuningdek, Big
Data, sun’1y intellekt va mashinali o‘qitish texnologiyalari asosida risklarni prognoz
qilish usullari hali keng tatbiq etilmagan.

Bundan tashqari, amaldagi risk-menejment tizimida aktuar matematik
modellardan, ehtimoliy tagsimotlardan, stoxastik modellashtirish va Monte-Karlo
simulyatsiyasi' kabi zamonaviy tahlil usullaridan foydalanish darajasi pastligicha
golmoqgda. Natijada ayrim holatlarda risklarni baholash ko‘proq retrospektiv
ma’lumotlarga tayanib amalga oshiriladi, bu esa tashqi iqtisodiy shoklar, foiz stavkalari
o‘zgarishi, valyuta kurslari tebranishi yoki qarz oluvchilarning to‘lov qobiliyati
yomonlashuvi kabi omillarni 0‘z vaqtida prognoz qilish imkoniyatini cheklaydi.

Qaror qabul qilish jarayonida ham an’anaviy va aktuar yondashuv o‘rtasida
printsipial tafovut mavjud. An’anaviy yondashuv bankning joriy moliyaviy holatiga
tayanib qaror qabul qilishni nazarda tutsa, aktuar yondashuv prognoz natijalari va
ehtimoliy ssenariylar asosida qaror qabul gilish imkonini beradi. Natijada boshgaruv
qarorlari yanada asoslangan va risklarga nisbatan barqaror bo‘ladi. Kapitalni
boshqarish sohasida an’anaviy yondashuv asosan Markaziy bank va Basel III
tomonidan belgilangan normativlarga rioya qilish bilan cheklanadi. Aktuar yondashuv
esa iqtisodiy kapital konsepsiyasiga asoslanib, kapital hajmini risk darajasiga
mutanosib ravishda shakllantirishni nazarda tutadi. Bu bank resurslaridan samarali
foydalanish va kapitalning optimal tarkibini ta’minlashga xizmat qiladi (2-jadval).

Shu munosabat bilan O‘zbekiston tijorat banklarida moliyaviy risklarni
boshqarish tizimini yanada takomillashtirish uchun aktuar moliya usullarini kompleks
joriy etish, PD, LGD, EAD, VaR, LCR va NSFR ko‘rsatkichlarini yagona analitik

! Tijorat banklarida kredit, bozor va likvidlik risklarini baholashda go‘llaniladigan iqtisodiy-matematik modellashtirish
usuli bo‘lib, u tasodifiy sonlar generatsiyasi va ehtimoliy tagsimotlar asosida ko‘p sonli ssenariylarni shakllantirish orqali
ehtimoliy moliyaviy yo‘qotishlar, kapital yetarliligi va risk darajasini prognoz qilish imkonini beradi. Ushbu usul VaR,

ECL va stress-test natiialarini hisoblashda ken% ﬂo‘llaniladi.
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platformada integratsiya qilish, stress-test natijalarini strategik boshqaruv qarorlari
bilan bog‘lash hamda ragamli texnologiyalardan foydalangan holda risklarni real vaqt
rejimida baholash tizimini rivojlantirish maqsadga muvofiq hisoblanadi. Bu yondashuv
tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini mustahkamlash, kapitaldan samarali
foydalanish, kredit portfeli sifatini oshirish va xalgaro bank amaliyoti talablariga mos
risk-menejment tizimini shakllantirishga xizmat qiladi.

2-jadval
Tijorat banklarida an’anaviy va aktuar risk-menejment tizimlarining
qiyosiy tahlili'
Ko‘rsatkichlar An’anaviy yondashuv Aktuar yondashuv
Riskni baholash Retrospektiv tahlil Ehtimoliy prognoz
Asosiy ko‘rsatkichlar Muammoli kredit, rezervlar PD, LGD, EAD, VaR
Riskni baholash usuli Ekspert bahosi Stoxastik modellar
Qaror gabul qilish Mavjud holat asosida Prognoz natijalari asosida
Kapitalni boshqgarish Normativlarga asoslangan Riskka asoslangan kapital
Samaradorlik O‘rtacha Yugori

Aktuar risk-menejment tizimi faqat risklarni baholash vositasi emas, balki kredit
portfeli sifati, kapitaldan foydalanish samaradorligi, moliyaviy barqarorlik va bank
raqobatbardoshligini oshirishga xizmat qiluvchi majmuali boshqaruv mexanizmi
hisoblanadi. Aktuar risk-menejment tizimini tijorat banklari faoliyatiga joriy etish
an’anaviy tahlil usullariga nisbatan prognozlarning ishonchliligi va aniqligini oshiradi.
Risklarni aniq baholash natijasida kredit portfeli sifati yaxshilanadi. CHunki bank
kredit ajratish jarayonida qarz oluvchilarning to‘lov qobiliyatini, defolt ehtimolini va
ehtimoliy yo‘qotish hajmini ilmiy asoslangan modellar orqali baholaydi (2-rasm).

Natijada yuqori riskli kreditlar ulushi qisqaradi, kredit portfelining
diversifikatsiyasi yaxshilanadi hamda muammoli kreditlar o‘sishining oldi olinadi.
Kredit portfeli sifati oshishi o‘z navbatida ehtimoliy moliyaviy yo‘qotishlarning
kamayishiga olib keladi. Yo‘qotishlar hajmining qisqarishi kreditlar bo‘yicha
rezervlarga bo‘lgan ehtiyojni optimallashtiradi, bankning sof moliyaviy natijalariga
jjobiy ta’sir ko‘rsatadi va kapitalning saglanib qolishini ta’minlaydi. Yo‘qotishlar
kamayishi hisobidan bank kapitali yanada samarali boshqgariladi. Bank ortiqcha
rezervlar shakllantirish o‘rniga kapital resurslarini kreditlash, investitsiya loyihalarini
moliyalashtirish va innovatsion bank xizmatlarini rivojlantirishga yo‘naltirish
imkoniyatiga ega bo‘ladi. Bu kapitaldan foydalanish samaradorligini oshirish bilan
birga, aktivlar rentabelligi va kapital rentabelligi ko‘rsatkichlarining yaxshilanishiga
ham xizmat qiladi.

Kapitaldan samarali foydalanish natijasida bankning moliyaviy barqarorligi
mustahkamlanadi. Xususan, kapital yetarliligi, likvidlik va to‘lov qobiliyati
ko‘rsatkichlari yaxshilanib, tashqi iqtisodiy shoklar va moliya bozoridagi
o‘zgarishlarga nisbatan barqarorlik ortadi. Bu esa bankning uzoq muddatli rivojlanishi
uchun muhim omil hisoblanadi. Moliyaviy barqarorlikning oshishi yakuniy natija

1

Muallif tomonidan ishlab chiﬂilﬁan.
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sifatida tijorat bankining raqobatbardoshligini kuchaytiradi. Risklarning samarali
boshqarilishi investorlar va omonatchilar ishonchini oshiradi, xalqaro moliya
bozorlaridan resurslarni jalb qilish imkoniyatlarini kengaytiradi hamda bankning ichki
va tashqi moliya bozorlaridagi mavqgeini mustahkamlaydi.

P

@ Aktuar modellari
(PD, LGD, EAD, VaR)
f i Y
@ Risklarni aniq baholash
, I
@ Kredit portfeli sifatining
yaxshilanishi
! :
@ Yo‘qotishlarning kamayishi
i ¢ N
@ Kapitaldan samarali foydalanish
) v
@ Moliyaviy barqarorlikning oshishi
v
@ Bank raqobatbardoshligining kuchayishi

2-rasm. Aktuar risk-menejment natijasida bank samaradorligining oshishi'

Mazkur jarayonda O‘zbekiston Markaziy banki tomonidan risklarni baholashning
yagona metodologiyasini takomillashtirish, erta ogohlantirish indikatorlarini
kengaytirish va banklarda riskka asoslangan boshqgaruv madaniyatini rivojlantirish
muhim ahamiyatga ega.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tijorat banklarida moliyaviy risklarni samarali boshqarish bank tizimining
barqaror rivojlanishini ta’minlashning muhim sharti hisoblanadi. Xalgaro bank
amaliyotida raqamli transformatsiya, moliya bozorlarining murakkablashuvi va tashqi
igtisodiy shoklarning kuchayishi munosabati bilan risklarni baholashning an’anaviy
usullari bilan bir qatorda aktuar moliyaga asoslangan miqdoriy modellardan
foydalanish tobora kengayib bormoqda. Bu esa risklarni faqat yuzaga kelgan holatlar
bo‘yicha emas, balki ularning ehtimoliy rivojlanishini ham prognoz qilish imkonini
bermoqda.

O‘zbekiston tijorat banklarida risklarni baholash asosan retrospektiv ma’lumotlar
va normativ ko‘rsatkichlarga tayangan holda amalga oshirilayotgani ehtimoliy
moliyaviy yo‘qotishlarni oldindan baholash imkoniyatlarini cheklamoqda. SHu bois

! Muallif tomonidan ishlab chiﬂilﬁan.

WWW.MARKETINGJOURNAL.UZ 386



ILMIY, AMALIY VA OMMABOP JURNAL Ne 7-SON IYUL, 2026-YIL

taklif etilgan aktuar risk-menejment yondashuvi banklarda risklarni baholash anigligini
oshirish, kapital yetarliligini optimallashtirish va xalgaro standartlarga mos risk-
menejment tizimini shakllantirish uchun muhim amaliy ahamiyatga ega.

O‘zbekiston tijorat banklarida moliyaviy risklarni boshqarishning aktuar
mexanizmini takomillashtirish uchun quyidagi chora-tadbirlarni amalga oshirish
maqsadga muvofiq:

 tijorat banklarida kredit risklarini baholashda PD, LGD va EAD
ko‘rsatkichlarini yagona metodika asosida hisoblash va ularni barcha banklarda
bosqichma-bosqich joriy etish;

* banklarda VaR, stress-test va Monte-Karlo simulyatsiyasi kabi aktuar
modellardan foydalanish amaliyotini kengaytirish orqali bozor va kredit risklarini
prognoz qilish tizimini takomillashtirish;

* likvidlik risklarini boshqarishda LCR va NSFR ko‘rsatkichlarini aktuar tahlil
natijalari bilan integratsiya qilish hamda ular asosida likvidlik strategiyasini
shakllantirish;

* risklarni baholash jarayoniga sun’iy intellekt, mashinali o‘qitish va Big Data
texnologiyalarini joriy etish orqali risklarni real vaqt rejimida monitoring qilish va
prognozlash imkoniyatlarini kengaytirish;

* tijorat banklarida aktuar moliya sohasida malakali kadrlar tayyorlash, risk-
menejment bo‘linmalari xodimlarining xalqaro sertifikatlashtirish dasturlarida
ishtirokini rag‘batlantirish hamda aktuar tahlil bo‘yicha maxsus dasturiy ta’minotlarni
joriy etish.

Yugqorida taklif etilgan ilmiy-uslubiy yondashuvlar O‘zbekiston tijorat banklarida
zamonaviy riskka asoslangan boshqaruv tizimini shakllantirish va uni xalgaro bank
amaliyoti talablari bilan uyg‘unlashtirishga amaliy hissa qo‘shadi.
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