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Annotatsiya

Magolada mintaqalarni strategik rivojlantirishda investitsiya resurslarining
tarmoqlar bo‘yicha tagsimlanish samaradorligini baholash yondashuvi ishlab chiqildi.
Tizimli yondashuv, qiyosiy va tarkibiy tahlil hamda koeffitsiyentlar usulidan
foydalanildi. Baholash tizimiga tarkibiy moslik indeksi, qo‘shimcha kapital sig‘imi
koeffitsiyenti va tagsimlash elastikligi kiritildi. O‘zbekistonning 2025-yilga oid
ma’lumotlari asosida investitsiyalar hajmi, moliyalashtirish manbalari va tarmoq
tarkibi o‘rganildi. Investitsiya me’yori qariyb 32 foiz, qo‘shimcha kapital sig‘imi esa
taxminan 4,2 darajasida hisoblandi. Xorijiy kapitalning o‘rni va tarmogqlar ulushidagi
o‘zgarishlar yoritildi. Metodikani Namangan viloyatida qo‘llash imkoniyatlari
muhokama qilindi. Monitoring, loyihalarni saralash, mahalliy kooperatsiyani
kengaytirish hamda davlat va xususiy investitsiyalarni uyg‘unlashtirish bo‘yicha
tavsiyalar ishlab chiqildi. Baholashda hududiy ixtisoslashuv va investitsiyalarning
uzoq muddatli natijalarini hisobga olish ta’kidlandi.

Kalit so‘zlar: investitsiya resurslari, mintaqaviy rivojlanish, tarmoq tagsimoti,
tarkibiy moslik indeksi, qo‘shimcha kapital sig‘imi, tagsimlash elastikligi, xorijiy
investitsiyalar, iqtisodiy samaradorlik.

AHHOTALMSA

B cratee ObuT paspaboTaH Mmoaxoa K oreHKe 3()QPEKTUBHOCTH OTPACICBOTO
pacnpeziesieHus THBECTUIIMOHHBIX PECYpPCOB B CTPATETHUYECKOM PAa3BUTHH PETHOHOB.
[IprMeHAIMCh CUCTEMHBIN NOAXOM, CPABHUTENIBHBIM U CTPYKTYPHBIA aHAJIN3, METOJ
ko3 duimenToB. B cucremy oneHkH ObUIM BKIIOYEHBI HMHJIEKC CTPYKTYPHOIO
COOTBETCTBUS, KOI((OUIMEHT TMPUPOCTHOW KAMUTAIOEMKOCTH U DJIaCTUYHOCTH
pacrtipenenenus uHBecTuiuid. Ha mannbix VY30ekucrtana 3a 2025 ron Obuim
paccMOTPEeHbl OOBEMBI WHBECTUIMH, MCTOYHUKK (PUHAHCHPOBAHHS W OTpacieBas
cTpykrypa. Hopma wuHBecTMUHII COCTaBuja OKOJIO 32 MpPOLEHTOB, pacu€THas
IIPUPOCTHAS KAIUTAIOEMKOCTh JOCTUINIa NpUMEPHO 4,2. DBbUIM pacKpwITHl POJIb
MHOCTPAaHHOIO KamuTala M HW3MEHEHHUs OTpaciieBbX josei. Bo3moxxHocTu
MPUMEHEHUsT METOAMKUA OOCyKnanuch Ha mnpumepe Hamanranckoit o06nacTw.
PekoMenganmyu 0XBaTWUIM PErHOHAIBHBIA MOHUTOPUHT, OTOOP IMPOEKTOB, Pa3BUTHE
KOOTIepalliil U COTJIACOBAHUE TOCYJAApCTBEHHBIX M YACTHBIX MHBECTHUIMHN ¢ yu&ToM
CHelHalu3alii PETHOHOB U IOJITOCPOYHBIX PE3yJIbTaTOB.

KioueBble ¢€JIOBA: WHBECTUIMOHHBIE PECYPChl, PETHOHAJIBHOE pPa3BUTHE,
OTpaciieBoe pacrpeielieHne, WHICKC CTPYKTYPHOTO COOTBETCTBHSI, MPUPOCTHAS
KamuTajd0EMKOCTh, JJACTUYHOCTH pACIpENeNCHUsl, WHOCTPAHHBIC WHBECTHUIIHH,

sKOHOMUYecKas 3(HPEKTUBHOCTb.
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Abstract

The article developed an approach to assessing the efficiency of investment
allocation across sectors in regional strategic development. It employed a systemic
approach, comparative and structural analysis, and coefficient methods. The
assessment framework incorporated structural alignment, incremental capital intensity
and investment allocation elasticity. Uzbekistan’s 2025 data were used to examine
investment volumes, financing sources and sectoral composition. The investment ratio
was approximately 32 percent, while incremental capital intensity was 4.2. Foreign
capital and sectoral shifts were discussed. Application opportunities were considered
for Namangan region. Recommendations addressed monitoring, project selection, local
cooperation and coordination of public and private investment, accounting for regional
specialisation and lasting outcomes.

Keywords: investment resources, regional development, sectoral allocation,
structural alignment index, incremental capital intensity, allocation elasticity, foreign
investment, economic efficiency.

KIRISH

Investitsiya 1qtisodiy nazariyada ikki tomonlama tabiatga ega kategoriya sifatida
ko‘riladi. Bir tomondan, u yalpi talabning tarkibiy qismi bo‘lib, qisqa muddatda ishlab
chiqarish va bandlikni rag‘batlantiradi. Ikkinchi tomondan, investitsiya ishlab
chiqarish quvvatlarini kengaytirib, iqtisodiyotning uzoq muddatli taklif salohiyatini
oshiradi. E. Domar kapital qo‘yilmalarning bu ikki tomonlama ta’sirini birgalikda
modellashtirib, barqaror o‘sish uchun investitsiyalar yaratgan qo‘shimcha quvvatlar
talabning o‘sishi bilan mutanosib bo‘lishi zarurligini asosladi [1]. Domar mantiqi
investitsiyalarning fagqat hajmi emas, balki ular yaratgan quvvatlarning iqtisodiyot
ehtiyojlariga mosligi ham o°‘sish sifatini belgilashini ko‘rsatdi.

Mintaqaviy iqtisodiyotda investitsiya resurslari cheklangan bo‘lib, ularni
tarmoqlar o‘rtasida tagsimlash muqobil imkoniyatlar orasidan tanlashni talab qiladi.
Bir xil hajmdagi investitsiya bir tarmoqda yuqori qo‘shilgan qiymat va barqaror ish
o‘rinlari yaratsa, boshga tarmoqda uning gaytimi uzoq vaqt talab etishi mumkin. Shu
tariga investitsiyalarning tarmoq tuzilmasi hudud iqtisodiyotining kelajak qiyofasini
oldindan belgilaydigan strategik o‘zgaruvchiga aylanadi. Tarmoqlar bo‘yicha
tagsimlash samaradorligini baholash hududiy strategiya magqgsadlari va moliyaviy
resurslar harakati o‘rtasidagi muvofiqlikni ta’minlashning asosiy vositasi hisoblanadi.

Tagsimlash samaradorligi tushunchasi resurslar ularning marjinal gaytimi eng
yugqori bo‘lgan faoliyat turlariga yo‘naltirilganda iqtisodiyot mavjud resurslar bilan eng
yugqori natijaga erishishini anglatadi. Amaliyotda marjinal qaytimni bevosita kuzatish
qiyin bo‘lgani sababli, tagsimlash samaradorligi bilvosita ko‘rsatkichlar orqali
baholanadi: investitsiyalarning o‘sayotgan va qo‘shilgan qiymati yuqori tarmoqlarga
qanchalik tez oqib borishi, tarmoqlarning kapital sig‘imi va investitsiya tarkibining
qo‘shilgan qiymat o°‘sishi tarkibiga mosligi. Ushbu ko‘rsatkichlarning har biri
tagsimlash jarayonining alohida jihatini yoritadi, ular birgalikda esa yaxlit baholash
tizimini shakllantiradi.
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O‘zbekistonda so‘nggi yillarda investitsiya muhitini yaxshilash, xususiy va
xorijiy kapitalni keng jalb etish bo‘yicha amalga oshirilgan islohotlar investitsiya
faolligini yuqori darajaga olib chiqdi. Mamlakat taraqqiyotining 2030-yilgacha
mo‘ljallangan ustuvor yo‘nalishlari doirasida islohotlarni yangi bosqichga olib chiqish
vazifalarining belgilanishi [2] investitsiya resurslarini yuqori qo‘shilgan qiymatli
tarmoqlarga yo‘naltirishning uslubiy vositalariga bo‘lgan ehtiyojni kuchaytirdi.
Magqolaning magsadi investitsiya resurslarining tarmogqlar bo‘yicha tagsimlanish
samaradorligini ko‘p ko‘rsatkichli baholash tizimini asoslash va uni rasmiy
ma’lumotlar asosida sinab ko‘rishdan iborat.

ADABIYOTLAR SHARHI

Kapitalni tarmoqlar bo‘yicha tagsimlash samaradorligini miqdoriy o‘lchashga
bag‘ishlangan tayanch ish J. Vurgler tomonidan amalga oshirilgan. Olim 65 mamlakat
ishlab chigarish tarmoqlari ma’lumotlari asosida investitsiyalar o‘sishining qo‘shilgan
gqiymat o°‘sishiga elastikligini hisoblab, rivojlangan moliya bozorlariga ega
mamlakatlarda kapital o‘sayotgan tarmoqlarga tezroq oqib kelishi, gisqarayotgan
tarmoqlardan esa tezroq chiqib ketishini aniqladi [3]. Vurgler elastikligi tagsimlash
samaradorligining sodda, statistik jihatdan ta’minlangan va hududlararo
tagqoslanadigan o‘lchovi sifatida keng targaldi.

D. Restuchchia va R. Rojerson resurslarni korxonalar o‘rtasida tagsimlashdagi
nomutanosibliklar yalpi unumdorlikka qanday ta’sir etishini nazariy modelda baholab,
individual korxonalarga nisbatan turlicha shart-sharoitlar hatto kapital va mehnat
umumiy hajmi o‘zgarmagan holda ham jamlanma unumdorlikni sezilarli pasaytirishi
mumkinligini ko‘rsatdi [4]. Tadqiqot investitsiya siyosatida resurslar hajmini oshirish
bilan birga ularni unumdorligi yuqori subyektlarga yo‘naltiruvchi teng raqobat
sharoitlarini ta’minlash muhimligini ilmiy asosladi.

E. Bartelsman, J. Haltivanger va S. Skarpetta mamlakatlararo unumdorlik
farqlarini tahlil qilib, bozor ulushi unumdorligi yuqori korxonalarga to‘planadigan
iqtisodiyotlarda yalpi unumdorlik ancha yuqori bo‘lishini aniqladi [5]. Tagsimlash va
saralash jarayonlarini ajratib o‘lchash usuli tarmoq ichidagi samaradorlikni baholashga
yangi imkoniyat yaratdi va mintagaviy investitsiya siyosatida yuqori natijali
korxonalarni kengaytirish strategiyasini qo‘llab-quvvatladi.

To‘g‘ridan-to‘g‘ri  xorijiy investitsiyalarning iqtisodiy o‘sishga ta’siri E.
Borensteyn, J. De Gregorio va J. Li tadqiqotida chuqur o‘rganilgan. Mualliflar xorijiy
investitsiyalar texnologiyalar transferining asosiy kanali ekanini, ularning o‘sishga
ta’siri esa gabul qiluvchi mamlakatda inson kapitalining ma’lum darajasi mavjud
bo‘lganda to‘lig namoyon bo‘lishini ko‘rsatdi [6]. L. Alfaro va hammualliflar xorijiy
investitsiyalar samarasi mahalliy moliya bozorlarining rivojlanganlik darajasiga
bog‘ligligini aniqlab, rivojlangan moliyaviy tizim xorijiy kompaniyalar bilan bog‘liq
mabhalliy yetkazib beruvchilarning paydo bo‘lishini osonlashtirishini asosladi [7].
Ushbu xulosalar xorijiy kapitalning tarmoq tuzilmasini baholashda uning mahalliy
igtisodiyot bilan bog‘lanish darajasini hisobga olish zarurligini ko ‘rsatadi.

Adabiyotlar sharhi investitsiya tagsimoti samaradorligining uch o‘lchovi ilmiy

jihatdan yetarli darajada asoslanganini ko‘rsatdi: kapitalning o‘sayotgan tarmogqlarga
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oqib borish tezligi, tarmoqlarda investitsiyalardan foydalanish unumdorligi va
investitsiya manbalari tuzilmasining sifati. Biroq ushbu o‘lchovlarni mintagaviy
strategik rejalashtirish amaliyotiga moslashtirilgan yagona tizimga birlashtiruvchi va
rasmiy statistika bilan to‘liq ta’minlangan metodikalar hali kam. Maqolada aynan shu
uslubiy bo‘shligni to‘ldirish vazifasi qo‘yildi.

METODOLOGIYA

Tadqgiqotda tizimli yondashuv, qiyosiy tahlil, tarkibiy siljishlar tahlili,
koeffitsiyentlar usuli va ekonometrik elastiklik yondashuvi qo‘llanildi. Axborot bazasi
Milliy statistika qo‘mitasining 2025-yil yakunlari bo‘yicha investitsiyalar hajmi va
moliyalashtirish manbalari tarkibiga oid ma’lumotlari [8], investitsiyalarning 2025-yil
yanvar-sentabr oylaridagi igtisodiy faoliyat turlari bo‘yicha tagsimoti [9], yalpi ichki
mahsulot ko‘rsatkichlari [10] hamda birinchi yarim yillik investitsiya dinamikasi
haqidagi axborot [11] asosida shakllantirildi. Davrlar bo‘yicha farqlanuvchi
ma’lumotlarni qiyoslashda ularning vaqt jihatidan mosligini hisobga olish zarur.

Birinchi ko‘rsatkich = tarkibiy moslik indeksi investitsiyalarning tarmoqlar
bo‘yicha tagsimoti bilan qo‘shilgan giymat o‘sishiga tarmoqlar qo‘shgan hissalar
tarkibi o‘rtasidagi o‘xshashlikni ifodalaydi:

n
1
TMI=1—§ZIai—bi . (1)
i=1

Bu yerda: a;= i-tarmoqning jami investitsiyalardagi ulushi; b;=ushbu tarmoqning
qo‘shilgan giymat real o‘sishiga qo‘shgan hissasining umumiy o‘sishdagi ulushi; n=
tarmoqlar soni.

Ulushlar manfiy bo‘lmaganda va har bir ulushlar yig‘indisi birga teng bo‘lganda
indeks 0 dan 1 gacha qiymat oladi. Birga yaqin qiymat ikki tarkibning o*zaro mosligini,
past gqiymat esa ular o‘rtasidagi tafovutni bildiradi. Past qiymatning o‘zi investitsiyalar
kelgusi o‘sish manbalari yoki infratuzilmaga yo‘naltirilganini tasdiqlamaydi; bunday
xulosa qo‘shimcha tahlilni talab qiladi.

Ikkinchi ko‘rsatkich = qo‘shimcha kapital sig‘imi koeffitsienti investitsiya
me’yorining real iqtisodiy o‘sish sur’atiga nisbati orqali taxminiy aniqlanadi:

QKSK =~ I/?Y (2)

Bu yerda: I= asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi; Y= yalpi ichki mahsulot
hajmi; g=real iqtisodiy o‘sish sur’ati. Hisoblashda I /Yva gbir xil shaklda = ulush yoki
foizda ifodalanadi.

Koeffitsiyent qo‘shimcha mahsulot birligiga to‘g‘ri keladigan investitsiya hajmini
taxminiy tavsiflaydi. Tarmoqlar kesimida hisoblashda tegishli tarmoq investitsiyalari,
qo‘shilgan qiymati va uning real o‘sish sur’atidan foydalaniladi. Natijalarni talgin
qilishda investitsiyalarning samara berish muddati va narxlar o‘zgarishi hisobga
olinadi. O‘sish sur’ati nolga teng bo‘lganda koeffitsiyent aniglanmaydi, manfiy
bo‘lganda esa odatiy samaradorlik mezoni sifatida talqin qilinmaydi.

Uchinchi ko‘rsatkich = Vurgler yondashuviga asoslangan investitsiyalarni

tagsimlash elastikligi quyidagi tenglama orqali baholanadi [3]:
______________________________________________________________________________________________________________________________|
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Ii,t . Vi,t
In =a+nln + & ;. 3)
i1 Vieoa

Bu yerda: [; = i-tarmoqning t-davrdagi investitsiyalari; V; .= shu tarmoqning
qo‘shilgan giymati; a= ozod had; n= investitsiyalarning qo‘shilgan qiymatga nisbatan
clastiklik koeffitsiyenti; ¢; .= tasodifiy xatolik.

Elastiklik  koeffitsiyenti qo‘shilgan qiymatning foiz o‘zgarishi bilan
investitsiyalarning foiz o‘zgarishi o‘rtasidagi bog‘liglikni ifodalaydi. Uni baholash
uchun tarmogqlar bo‘yicha ketma-ket davrlarni gamrab oluvchi, o‘zaro tagqoslanadigan
ma’lumotlar talab etiladi. Uch ko‘rsatkich investitsiyalar tagsimotini tarkibiy moslik,
kapital sig‘imi va qo‘shilgan qiymat o‘zgarishiga moslashish jihatidan baholashga
xizmat qiladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O‘zbekistonda investitsiya faolligi 2025-yilda ham yuqori darajada saqlanib
goldi. Rasmiy ma’lumotlarga ko‘ra, barcha moliyalashtirish manbalari hisobidan
asosiy kapitalga investitsiyalar 10,5 foizga o°sib, 591,1 trln so‘mga yetdi; bir yil ichida
to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar 46,9 foizga, davlat kafolati ostidagi xorijiy
kreditlar 27,2 foizga oshdi [8]. Yalpi ichki mahsulot 1 849,7 trln so‘mni tashkil etganini
hisobga olsak [10], investitsiya me’yori 32,0 foizni tashkil etadi. Bu ko‘rsatkich jadal
o‘sish bosqichidagi igtisodiyotlar uchun xos bo‘lgan yuqori jamg‘arish darajasini aks
ettiradi.

1-jadval
2025-yilda asosiy kapitalga investitsiyalarning moliyalashtirish manbalari
bo‘yicha tarkibi!
Moliyalashtirish manbai Jami inves?itsiyalardagi
ulushi, foizda
To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va kreditlar 65,9
shu jumladan, to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar 40,5
Korxona mablag‘lari 15,3
Aholi mablag‘lari 6,3
Davlat kafolati ostidagi xorijiy kreditlar 5,5
Respublika byudjeti 4,7
Bank kreditlari va boshqa qarz mablag‘lari 1,9
O‘zbekiston Tiklanish va taragqiyot jamg‘armasi 0,4
Jami investitsiyalar hajmi, trln so‘m 591,1

I-jadval investitsiya manbalari tuzilmasida bozor mexanizmlariga asoslangan
manbalar hal qiluvchi o‘rin egallaganini ko‘rsatdi. To‘g‘ridan-to‘g‘ri  xorijiy
investitsiyalar va kreditlar jami investitsiyalarning 65,9 foizini, korxonalar va
aholining 0‘z mablag‘lari birgalikda 21,6 foizini tashkil etdi, respublika byudjeti ulushi
esa 4,7 foiz darajasida bo‘ldi [8]. Manbalar tuzilmasining bunday shakllanishi
tagsimlash samaradorligi uchun muhim ijobiy omil hisoblanadi, chunki xususiy va
xorijly investorlar resurslarni kutilayotgan qaytim mezoni asosida yo‘naltiradi.

! Manba: Milliz statistika ﬂo‘mitasinin% 2025—zi1 zakunlari bo‘zicha rasmiz ma’lumotlari [8] asosida tuzilgan.

WWW.MARKETINGJOURNAL.UZ 329


file:///D:/Abidjonov/JURNAL/2026/Avgust-8/savodxon%23WLWJGV8IKS
file:///D:/Abidjonov/JURNAL/2026/Avgust-8/savodxon%23MZ9DWULKJL

ILMIY, AMALIY VA OMMABOP JURNAL Ne 8-SON AVGUST, 2026-YIL

Adabiyotlarda asoslanganidek, kapitalning bozor signallariga javoban tagsimlanishi
uning o‘sayotgan tarmoqlarga tezroq oqib kelishini ta’minlaydi [3].

Investitsiyalarning tarmoq tuzilmasi ham ijobiy tarkibiy siljishlarni namoyon
qildi. 2025-yilning yanvar-sentabr oylarida asosiy kapitalga 443,6 trln so‘m
investitsiya o‘zlashtirilib, o‘tgan yilning mos davriga nisbatan 15,2 foizga oshdi; ishlab
chiqarish sanoati jami investitsiyalarning 27,3 foizini egallab, eng ko‘p kapital jalb
etuvchi tarmoq bo‘lib qoldi, energiya ta’minoti va gaz tagsimoti taxminan 14 foizni
tashkil etdi, qishloq xo‘jaligining ulushi deyarli ikki barobar oshib 8,8 foizga, uy-joy
qurilishining ulushi 5,2 foizdan 7,2 foizga yetdi, tog*-kon sanoatining ulushi esa 13,2
foizdan 9,9 foizga o‘zgardi [9]. Tog‘-kon sanoati ulushining mo‘tadillashuvi va gayta
ishlash, qishloq xo°‘jaligi hamda uy-joy qurilishi ulushlarining o‘sishi investitsiya
oqimi yuqori qo‘shilgan qiymat yaratuvchi va aholi farovonligiga bevosita xizmat
qiluvchi tarmoqlarga yo‘naltirilayotganini ko‘rsatadi.

Xorijiy kapitalning texnologik mazmuni taqsimlash sifatini belgilovchi yana bir
omildir. Yilning to‘qqiz oyida mamlakatga 34,5 mlrd dollarlik xorijiy investitsiyalar
va kreditlar kelib tushib, shundan 24,9 mird dollari asosiy kapitalga yo‘naltirildi,
to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar hajmi esa 1,5 barobar oshib, 14,4 mird dollarga yetdi
[9]. Markazlashtirilgan manbalarning investitsiyalardagi ulushi 9,7 foiz darajasida
bo‘lib, davlat mablag‘lari infratuzilma va ijtimoly loyihalarga maqsadli
yo‘naltirilmoqda [11]. Davlat va xususiy kapital o‘rtasidagi bunday funksional
tagsimot xususiy investitsiyalar uchun qulay sharoit yaratuvchi umumiy infratuzilmani
davlat ta’minlashi, tijorat loyihalarini esa bozor ishtirokchilari moliyalashtirishi
tamoyiliga to‘liq mos keladi.

1. Investitsiya tarkibi
tarmogqlar va manbalar bo‘yicha

A 4

4. Moslashuvchanlik s:rzgi;n(;:;sl? ; 2. Tarkibiy moslik
elastiklik n (Vurgler) bahosi g TMI =1 — Y2-2]a; — bl

A

3. Investitsiya qaytimi
QKSK~={/Y)+g

1-rasm. Investitsiya resurslarining tarmoqlar bo‘yicha tagsimlanish
samaradorligini baholash sikli!

! Manba: muallif ishlanmasi.
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Taklif etilgan qo‘shimcha kapital sig‘imi koeffitsiyenti rasmiy ma’lumotlar
asosida hisoblandi. Investitsiya me’yori 32,0 foiz va real o‘sish sur’ati 7,7 foiz
bo‘lganda koeffitsiyent taxminan 4,2 ni tashkil etadi. Bu ko‘rsatkich yirik infratuzilma
va energetika loyihalari faol amalga oshirilayotgan iqtisodiyot uchun mo‘tadil daraja
hisoblanadi. Energetika, transport va uy-joy qurilishiga yo‘naltirilgan investitsiyalar
uzoq xizmat muddatiga ega bo‘lib, ular yaratgan quvvatlar keyingi yillarda sanoat va
xizmatlar sohasi unumdorligini oshirgan sari koeffitsiyentning bosqichma-bosgich
pasayishi kutiladi.

I-rasmda baholash jarayoni uzluksiz sikl sifatida tasvirlangan. Sikl investitsiya
tarkibini aniqlashdan boshlanib, tarkibiy moslikni o‘Ichash, tarmoq qaytimini baholash
va investitsiyalarning o‘zgaruvchan bozor signallariga moslashuvchanligini aniqlash
bosqichlari orgali davom etadi. Har bir bosqich natijasi markaziy blokda jamlanib,
keyingi davr investitsiya dasturini shakllantirishga qaytariladi. Siklli yondashuv
hududiy boshgaruv organlariga investitsiya siyosatini bir martalik rejalashtirish emas,
balki natijalarga qarab doimiy takomillashtiriladigan jarayon sifatida tashkil etish
imkonini beradi.

Metodikani viloyat darajasida qo‘llash hududiy investitsiya dasturlarining sifatini
oshirishga xizmat qiladi. Masalan, Namangan viloyati kabi yengil sanoat, oziq-ovqat
va qurilish materiallari ishlab chigarish rivojlangan hududda tarkibiy moslik indeksi
investitsiyalar ushbu tarmoqlarning o‘sish  salohiyatiga qanchalik mos
yo‘naltirilayotganini, kapital sig‘imi koeffitsiyenti esa qaysi tarmoqda kapital qaytimi
tezroq ekanini ko‘rsatadi. Natijada hokimlik tomonidan taklif etiladigan investitsiya
loyihalari portfeli yuqori gaytimli va hudud ixtisoslashuviga mos yo‘nalishlar bilan
boyitiladi.

Tahlil natijalari nazariy manbalar bilan izchil uyg‘unlashdi. Xususiy va xorijiy
manbalar ulushining yuqoriligi bozor mexanizmlari taqsimlash samaradorligini
oshirishi haqidagi xulosaga [3], qayta ishlash sanoatiga yo‘naltirilgan investitsiyalar
ulushining barqarorligi resurslarni unumdorligi yuqori faoliyatga yo‘naltirish
g‘oyasiga [4], [5] mos keladi. To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning jadal o‘sishi
esa inson kapitali va moliyaviy tizim rivojlanishi bilan uyg‘unlashgan holda texnologik
yangilanish manbaiga aylanishi haqidagi ilmiy dalillar [6], [7] bilan tasdiglanadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot investitsiya resurslarining tarmoqlar bo‘yicha tagsimlanish
samaradorligini investitsiyalar tarkibi, tarmoq gaytimi va moslashuvchanlik
o‘lchovlari birligida baholash ilmiy jihatdan asosli ekanini ko‘rsatdi. Taklif etilgan
tarkibiy moslik indeksi, qo‘shimcha kapital sig‘imi koeffitsiyenti va tagsimlash
elastikligi rasmiy statistika bilan ta’minlangan, hududlararo va davrlararo tagqoslash
uchun qulay ko‘rsatkichlar tizimini tashkil etadi.

Rasmiy ma’lumotlar O‘zbekistonda investitsiya jarayonlari sifat jihatdan yangi
bosqichga ko‘tarilganini tasdigladi. Investitsiyalar hajmining yuqori sur’atda o‘sishi,
investitsiya me’yorining 32 foiz darajasida saqlanishi, xorijiy va xususiy manbalarning
yetakchi o‘rni, qayta ishlash sanoati, qishloq xo‘jaligi va uy-joy qurilishiga

yo‘naltirilgan resurslar ulushining ortishi investitsiya resurslari iqtisodiyotning uzoq
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muddatli o‘sish manbalarini mustahkamlashga samarali yo‘naltirilayotganini
ko‘rsatadi.

Tadqiqot natijalariga ko‘ra quyidagi takliflar ilgari suriladi. Birinchidan,
viloyatlar kesimida tarkibiy moslik indeksini har yili hisoblab, uni hududiy investitsiya
dasturlarini tasdiqlashda tahliliy asos sifatida qo‘llash maqsadga muvofiq. Ikkinchidan,
tarmoglar bo‘yicha qo‘shimcha kapital sig‘imi koeffitsiyentini hisoblash va uni
investitsiya loyihalarini saralash mezonlari tarkibiga kiritish resurslarning yuqori
qaytimli yo‘nalishlarga oqimini tezlashtiradi. Uchinchidan, to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy
investitsiyalar ishtirokidagi korxonalarni mahalliy yetkazib beruvchilar bilan
bog‘lovchi hududiy kooperatsiya dasturlarini kengaytirish xorijiy kapitalning
texnologik samarasini hudud iqtisodiyotiga chuqurroq wuzatadi. To‘rtinchidan,
markazlashtirilgan investitsiyalarni xususiy kapital uchun sharoit yaratuvchi
infratuzilma loyihalariga ustuvor yo‘naltirish tamoyilini hududiy strategiyalarda
mustahkamlash davlat va xususiy resurslarning o‘zaro to‘ldiruvchi samarasini oshiradi.
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