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Annotatsiya

Magqolada to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning mehnat unumdorligiga
ta’siri O‘zbekistonning 14 ta hududi bo‘yicha 2010-2023-yillarni gamragan panel
ma’lumotlari asosida ekonometrik modellashtirildi. Nazariy asos sifatida inson kapitali
bilan kengaytirilgan Kobb-Duglas ishlab chigarish funksiyasidan kelib chiqib log-log
ko‘rinishdagi ikki tomonlama fiksatsiyalangan effektli modelni baholadi, Fisher-ADF
panel birlik ildiz testlarini, Mundlak, Pesaran va Vuldrij diagnostikalarini qo‘lladi
hamda Driskoll-Kraay standart xatolaridan foydalandi. Panel 196 ta hudud-yil
kuzatuvini qamrab oldi. Ichki manbalar hisobidan investitsiyalarning elastikligi
fiksatsiyalangan effektli modelda 0,164 ga teng bo‘ldi. Butun davr bo‘yicha
investitsiyalarning o‘rtacha elastikligi statistik ahamiyatsiz chiqdi, biroq 2017-2023-
yillarda u 0,037 ga teng bo‘lib, yuqori darajada ahamiyatli ekani aniqlandi.
Investitsiyalar bilan inson kapitali o‘rtasidagi o‘zaro ta’sir koeffitsiyenti 0,042 ni
tashkil etib, o‘zlashtirish salohiyati yuqori hududlarda samara kuchliroq namoyon
bo‘lishini tasdigladi. Natijalar asosida investitsiya siyosatini hududlarning ta’lim
salohiyati bilan uyg‘unlashtirish bo‘yicha takliflar asoslandi.

Kalit so‘zlar: to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar, mehnat unumdorligi,
inson kapitali, o‘zlashtirish salohiyati, panel ma’lumotlar, fiksatsiyalangan effektlar,
Kobb-Duglas funksiyasi, hududiy igtisodiyot.

AHHOTALMSA

B crathe KOHOMETPUYECKH CMOJIETUPOBAHO BIMSHUE MPSAMBIX WHOCTPAHHBIX
WHBECTUIIMA Ha MPOU3BOJUTEILHOCTh TPYyJla HA OCHOBE MAaHENbHBIX JAaHHBIX 1o 14
perroHnam Y30ekuctana 3a 2010-2023 roasl. Mcxos u3 mpou3BoACTBEHHON (QDYHKITUH
KoG6a-/lyrnaca, pacimupeHHONW YENOBEYECKMM  KalHWTallOM, aBTOP  OICHWII
JBYCTOPOHHIOI MOJIeTb C (UKCUPOBAaHHBIMU d(pdexktamMu B JorapuPmMuuecKoit
(dbopme, NpUMEHMII MAHENbHBIE TECThI eTMHUYHOTO KopHs Duinepa-ADF, nuarnoctuky
Mynanaka, Ilecapana u Bynapumka, a Takxke craHgapTHble ommOku Jlpuckosia-
Kpaas. Ilanens oxBatuina 196 HaOmoAeHUNW pEruoH-rof. IJACTUYHOCTH 10
WHBECTHIIMSM U3 BHYTPEHHUX HCTOYHHKOB B MOJICITH ¢ PUKCUPOBAHHBIMU d(PhekTamu
coctasuna 0,164. CpenHsisi 37aCTUYHOCTH IO MHBECTULIMAM 3a BECh MIEPUOJ OKa3a1ach
CTAaTHUCTHYECKH He3HaunMoM, ogHako B 2017-2023 romax ona cocrtasmia 0,037 u Ob11a
3HAUMMOM Ha BBICOKOM ypoBHE. KoadduimeHT B3auMOAEHCTBUS WHBECTULMA U
YeyioBeuecKkoro kamutana, paBHbi 0,042, moaTBepams, 4Yro 3¢GEKT CcuibHee
MIPOSIBUJICSI B PETHOHAX ¢ 00Jiee BRICOKOM TOTJIoMaromeld cnocooHocThio. Ha ocHOBe
pe3ysbTaToOB OOOCHOBAHBI MPEAJIOKEHUS [0 COIVIACOBAaHUIO HWHBECTUIIMOHHOM
MOJIMTUKHU C 00pa30BaTeIbHBIM MOTEHIINAJIOM PETHOHOB.
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KiroueBbie c10Ba: IpsIMble HMHOCTPAHHBIC MHBECTUIIUHU, MTPOU3BOIUTEIBHOCTD
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Abstract

The article econometrically modelled the impact of foreign direct investment on
labour productivity using panel data for the 14 regions of Uzbekistan over 2010-2023.
Building on a Cobb-Douglas production function augmented with human capital, the
author estimated a two-way fixed effects model in log-log form, applied Fisher-ADF
panel unit root tests together with Mundlak, Pesaran and Wooldridge diagnostics, and
relied on Driscoll-Kraay standard errors. The panel covered 196 region-year
observations. The elasticity of domestically financed investment in the fixed effects
model was 0.164. Over the whole period the average investment elasticity was
statistically insignificant, whereas for 2017-2023 it equalled 0.037 and was highly
significant. The interaction coefficient between investment and human capital, equal
to 0.042, confirmed that the effect was stronger in regions with higher absorptive
capacity. On this basis the author substantiated proposals for aligning investment
policy with the educational potential of the regions.

Keywords: foreign direct investment, labour productivity, human capital,
absorptive capacity, panel data, fixed effects, Cobb-Douglas function, regional
economy.

KIRISH

Mehnat unumdorligi iqtisodiy o‘sish nazariyasida aholi farovonligining uzoq
muddatli asosini belgilovchi ko‘rsatkich sifatida qaraladi, chunki band bo‘lgan har bir
xodimga to‘g‘ri keladigan mahsulot hajmi oxir-oqibat ish haqi va iste’mol
imkoniyatlari chegarasini aniqlaydi. Neoklassik an’anada unumdorlik xodimga to‘g‘ri
keladigan fizik kapital va texnologik daraja bilan izohlansa, N. Menkyu, D. Romer va
D. Veyl ishlab chigarish funksiyasiga inson kapitalini alohida omil sifatida kiritib,
mamlakatlar o‘rtasidagi daromad farqlarining katta qismini jamg‘arish sur’ati va ta’lim
darajasi bilan tushuntirish mumkinligini ko‘rsatganlar [12]. Kengaytirilgan Kobb-
Duglas funksiyasi doirasida texnologik daraja tashqi berilgan kattalik bo‘lib qolmaydi
va investitsiya oqimlari orqali o‘zgarishi mumkin bo‘lgan omilga aylanadi. E.
Borenshteyn, X. De Gregorio va J. Li to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarni ilg‘or
texnologiyalarning qabul qiluvchi mamlakatga kirib kelish kanali sifatida
modellashtirib, ularning o‘sishga qo‘shgan hissasi mahalliy investitsiyalarnikidan
yuqori bo‘lishini, biroq bu ustunlik inson kapitali muayyan chegaradan oshgan
holdagina yuzaga chiqishini aniqlaganlar [4].

Xorijiy kapitalning mahalliy iqtisodiyotga ta’siri nazariyada tarqalish samaralari
tushunchasi orqali talqin qilinadi. M. Blomstrom va A. Kokko transmilliy
korporatsiyalar texnologiya va boshqaruv tajribasini namoyish samarasi, malakali
xodimlarning mahalliy korxonalarga o‘tishi, raqobat bosimi hamda yetkazib
beruvchilar bilan alogalar orqali tarqatishini tizimlashtirganlar [3]. B. Javorchik xorijiy
filiallar o‘z yetkazib beruvchilarining unumdorligini oshiradigan orqa alogalar

tarqalishning eng barqaror kanali ekanini korxonalar darajasidagi ma’lumotlar asosida
_________________________________________________________________________________________________________________|
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asoslagan [10]. Mazkur kanallarning amalga oshishi qabul giluvchi tomonning tashqi
bilimni anglash, o‘zlashtirish va tijorat maqgsadida qo‘llash qobiliyatiga bog‘liq bo‘lib,
V. Koen va D. Levintal bu qobiliyatni o‘zlashtirish salohiyati deb atagan va uni oldin
to‘plangan bilim zaxirasining funksiyasi sifatida ta’riflagan [5]. Hudud miqyosida
bunday salohiyatning eng muhim tashuvchisi oliy ma’lumotli kadrlar bo‘lib, ular
xorijly texnologiyani mahalliy ishlab chiqarishga moslashtirish jarayonini ta’minlaydi.

O‘zbekistonda so‘nggi yillarda amalga oshirilgan islohotlar investitsiya muhitini
tubdan yaxshiladi. 2019-yilda gabul qgilingan “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati
to‘g‘risida”gi Qonun investorlar huquqglarining kafolatlari va davlat tomonidan
qgo‘llab-quvvatlash shakllarini yagona huquqiy asosda mustahkamladi [15].
To‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va kreditlar hisobidan asosiy kapitalga
yo‘naltirilgan mablag‘lar 2017-yildagi 12 768,6 mird so‘mdan 2023-yilda 179 300,7
mlrd so‘mga yetdi [19]. Investitsiya oqimining bunday kengayishi uning hududlar
mehnat unumdorligiga gqanday samara berayotganini miqdority baholash vazifasini
ilgari suradi. Magqgolaning maqgsadi to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalarning hududiy
mehnat unumdorligiga ta’sirini kengaytirilgan ishlab chiqarish funksiyasi asosidagi
panel ekonometrik model yordamida baholashdan iborat. Magsadga erishish uchun
tarqalish samaralari va o‘zlashtirish salohiyatiga oid nazariy qarashlarni
umumlashtirish, rasmiy statistika asosida hududiy panel shakllantirish,
o‘zgaruvchilarning statsionarligini va modelning diagnostik xossalarini tekshirish
hamda elastiklik baholaridan kelib chiqib investitsiya siyosatiga oid takliflar ishlab
chiqish vazifalari qo‘yildi.

ADABIYOTLAR SHARHI

Xorijiy investitsiyalar samarasini korxonalar darajasida o‘rgangan dastlabki ishlar
ijjobiy natijalar bilan bir qatorda murakkab manzarani ham ochib bergan. B. Aytken va
A. Xarrison Venesuela sanoat korxonalarining panel ma’lumotlari asosida xorijiy
ishtirokning o‘sishi aynan shu korxonalar unumdorligini oshirganini, ammo ayni
tarmoqdagi mahalliy korxonalarga gorizontal tarqalish manfiy bo‘lganini aniglaganlar
va buni xorijiy firmalar bozor ulushining bir qismini egallashi bilan izohlaganlar [1].
X. Gyorg va D. Grinavey o‘tish va rivojlanayotgan iqtisodiyotlar bo‘yicha o‘nlab
tadqiqotlarni umumlashtirib, mahalliy korxonalar xorijiy investitsiyadan avtomatik
ravishda foyda ko‘rmasligini, samaraning yo‘nalishi va kuchi texnologik tafovut,
tarmoq tuzilmasi va mahalliy kadrlar malakasiga bog‘liq ekanini ko‘rsatganlar [§].
Ushbu xulosalar xorijiy kapitalning ta’sirini baholashda gabul qiluvchi igtisodiyot
xususiyatlarini hisobga oluvchi shartli modellarga o‘tish zarurligini asoslab bergan.

Keyingi bosqich tadqiqotlarida tarqalish samaralari kanallar va shart-sharoitlar
bo‘yicha farqlana boshlagan. T. Havranek va Z. Irsova vertikal tarqalishga oid ko‘p
sonli baholarni meta-tahlil qilib, nashr tanlovidagi siljishni hisobga olgandan keyin
ham orqa aloqalar orqali tarqalish iqtisodiy jihatdan sezilarli ekanini, natijalardagi
farglar esa asosan ma’lumotlar tuzilmasi va baholash usullari bilan bog‘ligligini
aniqlaganlar [9]. L. Alfaro va hammualliflari xorijiy investitsiyalarning iqtisodiy
o‘sishga qo‘shgan hissasi moliya bozori rivojlangan mamlakatlarda yuqori bo‘lishini

ko‘rsatib, o‘zlashtirish salohiyati tushunchasini institutsional omillar bilan
______________________________________________________________________________________________________________________________|
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boyitganlar [2]. Shunday qilib, adabiyotda xorijiy investitsiyalar mehnat
unumdorligiga to‘g‘ridan-to‘g‘ri emas, qabul qiluvchi hududning inson kapitali va
moliyaviy infratuzilmasi orqali ta’sir ko‘rsatadi, degan qarash shakllangan. Bunday
shartli bog‘liglikni empirik tekshirish o‘zaro ta’sir hadlarini o‘z ichiga olgan
modellarni talab qiladi.

Hududiy panel ma’lumotlarni qo‘llash uslubiy jihatdan alohida ehtiyotkorlikni
taqozo etadi. Bir mamlakat hududlari umumiy makroiqtisodiy zarbalarga birgalikda
duch keladi va natijada qoldiglarda kesimlararo bog‘liqlik hamda avtokorrelyatsiya
yuzaga kelishi mumkin. J. Driskoll va A. Kraay bunday sharoitda kesimlararo va vaqt
bo‘yicha bog‘liglikka chidamli kovariatsiya matritsasini taklif etib, uning kesimlar soni
cheklangan panellarda ham ishonchli natija berishini ko‘rsatganlar [6]. O‘zbekiston
bo‘yicha mavjud ishlar asosan investitsiyalarning umumiy iqtisodiy o‘sishga ta’sirini
milliy vaqt qatorlari bilan baholagan, hududlar kesimida mehnat unumdorligi, xorijiy
investitsiyalar va inson kapitalini yagona kengaytirilgan ishlab chigarish funksiyasida
birlashtiruvchi panel baholash esa hali amalga oshirilmagan. Ushbu ilmiy bo‘shligni
to‘ldirish uchun keyingi bo‘limda rasmiy hududiy statistika asosidagi metodologiya
bayon etiladi.

METODOLOGIYA

Empirik baza O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining
Qoraqalpog‘iston Respublikasi, o‘n ikki viloyat va Toshkent shahri bo‘yicha ochiq
SDMX ma’lumotlaridan shakllantirildi. Hududiy mehnat unumdorligi joriy
narxlardagi yalpi hududiy mahsulotni [16] iqtisodiyotda band bo‘lganlar soniga bo‘lish
orgali hisoblandi; bandlar soni iqtisodiyotning davlat sektorida [20] va nodavlat
sektorida [21] band bo‘lganlar yig‘indisi sifatida olindi. To‘g‘ridan-to‘g‘ri
investitsiyalar o‘zgaruvchisi sifatida to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va
kreditlar hisobidan asosiy kapitalga kiritilgan investitsiyalar [19] qo‘llanildi. Ichki
kapital asosiy kapitalga markazlashgan [17] va markazlashmagan [18] manbalar
hisobidan kiritilgan investitsiyalar yig‘indisidan xorijiy manbalar ulushini ayirish yo‘li
bilan aniglandi. Inson kapitali oliy ta’lim tashkilotlari bitiruvchilari soni [22] asosida
joriy va oldingi to‘rt yildagi bitiruvchilar yig‘indisining ming band kishiga nisbati
sifatida o‘lchandi. Markazlashmagan investitsiyalar qatori 2023-yil bilan yakunlangani
sababli panel 2010-2023-yillarni gamrab oldi va 196 ta kuzatuvdan iborat bo‘ldi.

Nazariy asos sifatida N. Menkyu, D. Romer va D. Veyl yondashuvidagi [12] inson
kapitali bilan kengaytirilgan Kobb-Duglas funksiyasi olindi va unda umumiy omil
unumdorligi to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar orqali kirib keladigan texnologiyaga
bog‘liq deb faraz qilindi. Bir xodimga hisoblangan ko‘rinishda funksiya quyidagicha
yoziladi:

Vie = Aoe"* Ml (1)

bu yerda y;; - i-hududda t-yilda bir band kishiga to‘g‘ri keladigan yalpi hududiy
mahsulot, ming so‘m; f;; - bir band kishiga to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va
kreditlar; k;; - bir band kishiga ichki manbalar hisobidan investitsiyalar; h;; - inson
kapitali ko‘rsatkichi; A, - boshlang‘ich texnologik daraja; y; - hududning vaqt bo‘yicha

WWW.MARKETINGJOURNAL.UZ 499



ILMIY, AMALIY VA OMMABOP JURNAL Ne 8-SON AVGUST, 2026-YIL

o‘zgarmas xususiyatlari; A; - barcha hududlar uchun umumiy yillik omillar; y, a, § -
elastiklik parametrlari. (1) formula bir xodimga to‘g‘ri keladigan mahsulot
investitsiyalar va inson kapitalining multiplikativ funksiyasi ekanini, y parametri esa
xorijly investitsiyalar orqali texnologiya kirib kelishining sof hissasini ifodalashini
ko‘rsatadi. Yillik omillar A; barcha hududlar uchun umumiy narx o‘zgarishlarini ham
o‘zida jamlaganidan nominal ko‘rsatkichlardan foydalanish elastikliklarni baholashga
to‘sqinlik qilmaydi.

(1) formulani logarifmlab va o‘zlashtirish salohiyati gipotezasini tekshirish uchun
investitsiyalar bilan inson kapitalining o‘zaro ta’sir hadini qo‘shib, baholanadigan
ekonometrik model olindi:

Iny;; = u; + A; + yInf;; + alnk;; + flnh; + 6lnf - Inhyy + ¢ (2)

bu yerda § - o‘zlashtirish salohiyati parametri; &;; - tasodifiy xato; o‘zaro ta’sir
hadi o‘rtacha qiymatlardan chetlanishlar ko‘paytmasi sifatida hisoblangani uchun y
inson kapitali o‘rtacha darajada bo‘lgan hududdagi elastiklikni bildiradi. Musbat va
ahamiyatli § inson kapitali yuqori hududlarda investitsiyalarning unumdorlikka ta’siri
kuchliroq ekanini anglatadi, investitsiyalarning chegaraviy elastikligi esa y +
6(Inh;; —my) ko‘rinishida aniqlanadi, bunda m;, - inson kapitali logarifmining
tanlanma bo‘yicha o‘rtachasi. Baholash bosqichma-bosqich amalga oshirildi. Avval
o‘zgaruvchilar statsionarligi G. Maddala va Sh. Vu taklif etgan Fisher-ADF panel
testi [11] bilan kesimlararo o‘rtachalardan tozalangan qatorlarda tekshirildi. So‘ngra
yillik effektli umumlashgan EKKU, tasodifiy effektli va ikki tomonlama
fiksatsiyalangan effektli modellar baholandi, ular o‘rtasidagi tanlov Y. Mundlak testi
[13] asosida amalga oshirildi. Qoldiglarning kesimlararo bog‘ligligi M. Pesaranning
CD testi [14], birinchi tartibli avtokorrelyatsiya Vuldrij testi [7], guruhlar bo‘yicha
geteroskedastiklik modifikatsiyalangan Vald testi bilan tekshirildi, standart xatolar
Driskoll-Kraay usuli [6] bo‘yicha hisoblandi. Hisob-kitoblar Python muhitida
statsmodels kutubxonasi yordamida bajarildi.

TAHLIL VA NATIJALAR
Modelga kiritilgan o‘zgaruvchilarning iqtisodiy mazmuni, o‘lchov birliklari va
axborot manbalari jamlangan (1-jadval).

1-jadval
Model o‘zgaruvchilari va ma’lumot manbalari'
. . . O‘Ichov . _ Ko‘rsatkich
Belgi | O‘zgaruvchi birligi Hisoblash tartibi kodi
y Mehnat unumdorligi ming so‘m | Yalpi hududiy mahsulot / band ;8;8?(1)(7)8(1)’
/ kishi bo‘lganlar soni PO ’
2.02.01.1800
To‘g‘ridan-to‘g‘ri mine so‘m Asosiy kapitalga xorijiy

f | xorijiy investitsiyalar / kiS%li manbalar hisobidan 1.04.01.0118

va kreditlar investitsiyalar / bandlar soni

! Manba: Milliy statistika qo‘mitasining yalpi hududiy mahsulot [16], investitsiyalar [19] va oliy ta’lim bitiruvchilari

[22] bo‘zicha ochiﬁ ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tuziI%an; 14 hudud, 2010—2023—zi11ar, }'ami 196 kuzatuv.
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Belgi | O‘zgaruvchi l?irllcigi"v Hisoblash tartibi Ilf(:’dirsatk“h
Ichki manbalar (Markazlashgan +
k hisobidan ming so‘m | markazlashmagan 1.04.01.0109;
investitsivalar / kishi investitsiyalar - xorijiy 1.04.01.0115
Y manbalar) / bandlar soni
Kishi / So‘nggi besh yilda oliy ta’lim
h Inson kapitali 1000 band bitiruvchilari yig‘indisi / ming | 2.04.04.0005

band kishi

1-jadval modelning barcha o‘zgaruvchilari bir xodimga nisbatan ifodalanganini
ko‘rsatadi. Bunday normallashtirish ishlab chigarish funksiyasining intensiv shakliga
mos keladi va aholisi hamda iqtisodiy salohiyati keskin farq qiluvchi hududlarni
tagqoslanadigan holatga keltiradi. Xorijiy va ichki investitsiyalarning alohida
ajratilishi xorijiy kapital olib kiradigan texnologik samarani ichki jamg‘arishning
odatiy kapital chuqurlashuvi samarasidan farqlash imkonini beradi. Inson kapitali
ko‘rsatkichi bitiruvchilarning besh yillik yig‘indisi sifatida qurilgani yillik qabul va
bitiruvdagi tasodifiy tebranishlarni silliqlaydi hamda mehnat bozoriga yaqinda kirgan
oliy ma’lumotli kadrlar zaxirasini aks ettiradi. Tanlangan ko‘rsatkichlar Milliy
statistika qo‘mitasi tomonidan yagona uslubiyat asosida hududlar kesimida muntazam
e’lon qilinadi va panelni keyingi yillar ma’lumotlari bilan yangilab borish imkonini
yaratadi. Ko‘rsatkichlarning o‘zaro bog‘ligligi va baholash bosqichlari ketma-ketligi
tadqiqot dizaynida aks ettirilgan (1-rasm).

TTI va kreditlar: bir Ichki kapital: bir Inson kapitali: oliy
xodimga, In f xodimga investitsiya, ta’lim bitiruvchilari,
g In k Inh

A 4

{ Log-log panel model: hudud va yil effektlari, 14 hudud, }

2010-2023

|
v v

{ Statsionarlik: Fisher-ADF panel birlik } { Diagnostika: Mundlak, Pesaran CD, }

ildiz testlari Vuldrij, Vald

| |
v

[ Elastiklik va siyosat xulosalari ]

1-rasm. Ekonometrik tadqiqot dizayni'
Izoh: Yuqori qatordagi uchta omil kengaytirilgan ishlab chiqarish funksiyasi asosidagi panel modelga
birlashtiriladi, model statsionarlik va diagnostik testlar orqali tekshirilib, elastiklik baholari siyosat xulosalariga
aylantiriladi.

! Manba: E. Borenshteyn va hammualliflari [4] hamda N. Menkyu va hammualliflari [12] yondashuvlari asosida muallif

ishlanmasi.
|

WWW.MARKETINGJOURNAL.UZ 501



ILMIY, AMALIY VA OMMABOP JURNAL Ne 8-SON AVGUST, 2026-YIL

I-rasm ekonometrik tadqiqotning mantiqiy tuzilmasini aks ettiradi. Uchta omil
ma’lumotlari, ya’ni xorijiy investitsiyalar, ichki kapital va inson kapitali yagona
ma’lumot shinasi orqali (2) formula bilan ifodalangan panel modelga birlashadi.
Modeldan keyin ikkita parallel tekshiruv yo‘nalishi ajraladi: birinchisi
o‘zgaruvchilarning statsionarlik xossalarini, ikkinchisi baholangan qoldiglarning
kesimlararo bog‘liqligi, avtokorrelyatsiyasi va geteroskedastikligini aniqlaydi. Ikkala
yo‘nalish natijalari standart xatolarni hisoblash usulini va qo‘shimcha chidamlilik
baholarini tanlashda birlashadi, yakuniy bosqichda esa elastiklik koeffitsiyentlari
investitsiya siyosatiga oid xulosalarga aylantiriladi. Ushbu ketma-ketlik har bir
natijaning ishonchliligi alohida tekshiruvdan o‘tishini kafolatlaydi.
O‘zgaruvchilarning tavsifiy statistikasi va panel birlik ildiz testlari natijalari 2-
jadvalda keltirilgan.

2-jadval
O‘zgaruvchilarning tavsifiy statistikasi va panel birlik ildiz testlari!
O‘zgaruvchi O‘rtacha fltiltllgil{:h Minimum | Maksimum szli'l;j:;P(Fp’) f;zzf;;?ll)))F, 1-
Y, mingso'm | 32049,1 32910,2 44838 219633,0 | 49,84 (0,007) | 76,71 (0,000)
f,mingso‘'m | 3374,1 6 037,4 7,6 37916,8 24,60 (0,650) | 97,60 (0,000)
Kk, ming so‘m | 6284,2 6758,7 605,4 39936,2 36,23 (0,137) | 99,57 (0,000)
h., kishi 27,8 26,8 8,5 135,4 18,94 (0,900) | 28,86 (0,419)

2-jadval hududlar o‘rtasida mehnat unumdorligi va investitsiyalar bo‘yicha
tafovut katta ekanini ko‘rsatadi. 2023-yilda bir band kishiga to‘g‘ri keladigan yalpi
hududiy mahsulot Navoiy viloyatida 219,6 mln so‘mni, Toshkent shahrida 159,6 mln
so‘mni, Surxondaryo viloyatida 48,7 mln so‘mni tashkil etdi. Xorijiy investitsiyalar va
kreditlarning bir xodimga to‘g‘ri keladigan hajmi eng yuqori o‘zgaruvchanlikka ega
bo‘lib, 2023-yilda Sirdaryo viloyatida 37,9 mln so‘mga, Navoiy viloyatida 36,4 min
so‘mga yetdi. Mamlakat miqyosida xorijiy manbalarning asosiy kapitalga
investitsiyalardagi ulushi 2010-yilda 22,9 foizni, 2017-yilda 17,7 foizni, 2023-yilda esa
50,4 foizni tashkil etdi [17; 18; 19]. Fisher-ADF testi mehnat unumdorligi logarifmi
uchun birlik ildiz gipotezasini trend atrofida rad etdi, xorijiy va ichki investitsiyalar esa
birinchi tartibli integrallashgan qatorlar ekani aniglandi. Inson kapitali ko‘rsatkichi
besh yillik yig‘indi sifatida silliq qator bo‘lgani uchun o‘n to‘rt yillik qisqa panelda
ikkala holatda ham birlik ildiz gipotezasi rad etilmadi. Bu natija daraja bo‘yicha
baholarni birinchi farqlardagi chidamlilik modeli bilan to‘ldirishni talab qildi.

Mugqobil spetsifikatsiyalar bo‘yicha baholash natijalari va diagnostik testlar 3-
jadvalda jamlangan.

! Manba: Milliy statistika qo‘mitasi ma’lumotlari [19] asosida muallif tomonidan hisoblangan; testlar o‘zgaruvchilar
logarifmlari uchun, kesimlararo o‘rtachalardan tozalangan qatorlarda o‘tkazilgan; daraja uchun ozod had va trend, farq

uchun ozod had kiritil%an; asosiz gigoteza - barcha hududlarda birlik ildiz maviud; KZ erkinlik daraiasi 28.
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3-jadval
Mehnat unumdorligi modelining baholash natijalari’
1 . 3) ¢ (6) Birinchi
Ko‘rsatkich Umumlashgan (Z)e;l;:li;)l(;i*ﬁy Fiksatsiyalangan @) Fz%zg"”' ®) Ftlgzs(;rzaro farqlar,
EKKU effektlar o‘zaro ta’sir
In , koeffitsiyent -0,0060 -0,0063 0,0365 0,0028 0,0110
(SX])C (0,0196) (0,0097) -0,0065 (0,0115) (0,0066) (0,0122) (0,0082)
p-giymat 0,760 0,519 0,569 0,000 0,817 0,179
Ink, koeffitsiyent 0,5437 0,2567 0,0315 0,1463 0,0074
(SX) (0,0978) (0,0394) 01639 (0,0339) (0,0355) (0,0323) (0,0343)
p-giymat 0,000 0,000 0,000 0,375 0,000 0,830
lnh, koeffitsiyent 0,0940 0,1246 20,1439 (0,1017) 0,0190 0,0050 0,0572
(SX) (0,0612) (0,0620) ’ ’ (0,0547) (0,0844) (0,0947)
p-qiymat 0,124 0,046 0,157 0,729 0,953 0,546
In f - Inh, i ) ) i 0,0422 0,0159
koeffitsiyent (SX) (0,0047) (0,0080)
p-qiymat - - - - 0,000 0,048
R? 0,953 0,830 0,118 0,125 0,214 0,040
Kuzatuvlar soni 196 196 196 98 196 182
Hudud effektlari
F(13; 166) (p) - - 28,95 (0,000) - - -
1 A2

lgl/)l;mdlak testi ¢*(3) ) i 18.70 (0,000) ) ) i
Pesaran CD (p) - - -1,02 (0,306) -0,49 (0,621) - -
Y;l‘(ig)l AR F(L; - . 451,78 (0,000) - - :
Modifikatsiyalangan
Vald 2(14) (p) - - 3675,8 (0,000) - - -
Qoldiglar Fisher-
ADF 22(28) (p) - - 29,51 (0,387) - - -

3-jadvalning  (1)-(3) ustunlari butun 2010-2023-yillar uchun xorijiy
investitsiyalarning o‘rtacha elastikligi nolga yaqin va statistik ahamiyatsiz ekanini
ko‘rsatadi. Hudud effektlarining F statistikasi 28,95 ga teng bo‘lib, hududlar
o‘rtasidagi kuzatilmaydigan farglarni hisobga olish zarurligini tasdiqladi, Mundlak
testi esa ular regressorlar bilan bog‘ligligini ko‘rsatib, fiksatsiyalangan effektli modelni
afzal deb topdi. Ushbu modelda ichki investitsiyalarning elastikligi 0,164 ga teng va
yuqori darajada ahamiyatli bo‘lib, ichki manbalar hisobidan kapitalni chuqurlashtirish
unumdorlik o‘sishining barqgaror omili bo‘lganini anglatadi. Pesaran testi qoldiglarda
kesimlararo bog‘liglik qolmaganini ko‘rsatdi, Vuldrij va Vald testlari esa
avtokorrelyatsiya va geteroskedastiklik mavjudligini aniqladi, mazkur holat standart
xatolarni Driskoll-Kraay usulida hisoblashni taqozo etdi. (4) ustun liberallashtirish
davri bo‘lgan 2017-2023-yillarda vaziyat sifat jihatidan o‘zgarganini ochib beradi:
xorijly investitsiyalarning elastikligi 0,037 ga yetib, 0,1 foizlik darajada ahamiyatli
bo‘ldi. Boshgacha aytganda, bir xodimga xorijiy investitsiyalarning 10 foizga oshishi
mehnat unumdorligining o‘rtacha 0,37 foizga yuqori bo‘lishi bilan bog‘liq ekani
aniglandi.

! Manba: 196 hudud-yil kuzatuvi bo‘yicha muallif tomonidan hisoblangan; ma’lumotlar [16] va boshga 1-jadvalda
keltirilgan qatorlardan olingan; barcha modellarda yillik effektlar mavjud; SX - standart xato: (1) ustunda hudud
bo‘yicha klasterlangan, (2) ustunda an’anaviy, (3)-(6) ustunlarda Driskoll-Kraay; R? (1) va (2) ustunlarda umumiy, (3)-

:5: ustunlarda ichki, :6) ustunda farﬂlar uchun; re%ressorlar VIF ﬁizmati 2,72 dan oshma%an.
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(5) ustundagi o‘zaro ta’sir modeli natijalarni o‘zlashtirish salohiyati nazariyasi
bilan izchil bog‘laydi. § koeffitsiyenti 0,042 ga teng va yuqori darajada ahamiyatli
bo‘lib, inson kapitali o‘rtacha darajada bo‘lgan hududda elastiklik 0,003 ni tashkil
etgan holda, besh yilda ming band kishiga 40 nafar bitiruvchi to‘g‘ri keladigan
hududda u 0,028 ga, Toshkent shahri darajasidagi 127 nafar ko‘rsatkichda esa 0,077
ga ko‘tarilishini ko‘rsatadi. Chegaraviy elastiklik ming band kishiga taxminan 20,6
nafar bitiruvchi darajasidan boshlab musbat qiymat oladi; 2023-yilda barcha 14
hududda bu ko‘rsatkich mazkur chegaradan yuqori bo‘ldi. Bunga oliy ta’lim tizimining
kengayishi hal giluvchi hissa qo‘shdi, chunki oliy ta’lim tashkilotlari bitiruvchilari soni
2017-yildagi 67 448 nafardan 2023-yilda 184 133 nafarga yetdi [22]. Birinchi
farqglardagi (6) model qoldiqlar statsionarligiga oid cheklovdan xoli bo‘lib, o‘zaro ta’sir
koeffitsiyentining musbat ishorasi va 5 foizlik darajadagi ahamiyatini qisqa muddatli
o‘zgarishlarda ham tasdigladi. Shunday qilib, xorijiy investitsiyalar samarasi
hududning bilimni o‘zlashtirish qobiliyati bilan birga kuchayib borishi empirik
jihatdan isbotlandi.

Natijalarning bargarorligi qo‘shimcha spetsifikatsiyalar orqali tekshirildi. O‘zaro
ta’sir modeli fagat 2017-2023-yillar uchun baholanganda xorijiy investitsiyalarning
o‘rtacha inson kapitali darajasidagi elastikligi 0,045 ga, o‘zaro ta’sir koeffitsiyenti
0,035 ga teng bo‘lib, ikkalasi ham 0,1 foizlik darajada ahamiyatli chiqdi. Demak,
o‘zlashtirish salohiyati samarasi liberallashtirish davrida saqlanib qolgan va xorijiy
kapitalning bevosita ta’siri bilan birga namoyon bo‘lgan. Investitsiyalar bir yillik
kechikish bilan kiritilganda butun davr bo‘yicha elastiklik ahamiyatsiz bo‘lib qoldi (-
0,017; p=0,199), Toshkent shahri va Navoiy viloyati tanlanmadan chigarilganda esa
u -0,012 ga teng bo‘lib, 5 foizlik darajada ahamiyatli chiqdi. Bu farq 2017-yilgacha
bo‘lgan davrda xorijiy manbalar hisobidan moliyalashtirilgan loyihalarning sezilarli
qismi o‘zini oqlash muddati uzoq bo‘lgan infratuzilma va yirik sanoat obyektlariga
yo‘naltirilgani bilan izohlanishi mumkin. Yangi davrda investitsiyalar tarkibining
ishlab chiqarish va xizmat ko‘rsatish tarmogqlari tomon kengayishi elastiklikning
musbat qiymat olishiga xizmat qilgan bo‘lishi mumkin.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘zbekistonning 14 ta hududi bo‘yicha 2010-2023-yillar panel ma’lumotlari
asosida to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalarning mehnat unumdorligiga ta’sirini
ekonometrik modellashtirish quyidagi xulosalarga olib keldi. Ichki manbalar hisobidan
kapitalni chuqurlashtirish butun davr davomida hududiy unumdorlikning barqaror
omili bo‘lib, uning elastikligi fiksatsiyalangan effektli modelda 0,164 ni tashkil etdi.
Xorijiy investitsiyalar va kreditlarning o‘rtacha ta’siri butun davr uchun ahamiyatsiz
bo‘lsa-da, investitsiya muhiti liberallashtirilgan 2017-2023-yillarda u 0,037 lik
ahamiyatli elastiklik bilan namoyon bo‘ldi. Investitsiyalar samarasi inson kapitaliga
bog‘liq ekani o‘zaro ta’sir koeffitsiyenti orqali tasdiglandi: oliy ma’lumotli kadrlar
zaxirasi yuqori hududlarda xorijiy kapitalning unumdorlikka qo‘shgan hissasi sezilarli
darajada kattaroq bo‘ldi. Oliy ta’lim gamrovining kengayishi natijasida 2023-yilga
kelib barcha hududlar o‘zlashtirish salohiyatining chegaraviy darajasidan o‘tdi va
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xorijly investitsiyalar tarqalish samaralarining keyingi yillarda kuchayishi uchun
mustahkam zamin yaratildi.

Olingan natijalar asosida quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

1. Hududiy investitsiya dasturlarida xorijiy investitsiyalarni jalb qilish
ko‘rsatkichlarini oliy ta’lim bitiruvchilari va muhandis-texnik kadrlar tayyorlash
rejalari bilan bog‘lab, investitsiya loyihalari joylashadigan hududlarda tegishli
yo‘nalishlar bo‘yicha kadrlar tayyorlash kvotalarini oldindan belgilash magsadga
muvofiq.

2. Xorijiy investorlar ishtirokidagi korxonalar bilan mahalliy yetkazib
beruvchilarni bog‘lovchi hududiy kooperatsiya dasturlarini kengaytirish orqa aloqalar
kanali bo‘yicha texnologik tarqalishni jadallashtiradi.

3. Milliy statistika qo‘mitasi tomonidan hududlar kesimida to‘g‘ridan-to‘g‘ri
xorijiy investitsiyalar va xorijiy kreditlarni alohida qatorlarda uzoq davr uchun e’lon
qilish investitsiyalarning sof texnologik samarasini aniqroq baholash imkonini beradi.

4. Investitsiya loyihalarini saralashda loyitha amalga oshiriladigan hududdagi
inson kapitali darajasini hisobga oluvchi mezonni joriy etish xorijiy kapitalning
unumdorlikka gaytimini oshiradi.

5. (2) formula asosidagi modelni har yili yangi ma’lumotlar bilan gayta baholab,
elastiklik ko‘rsatkichlarini hududiy investitsiya siyosati samaradorligining monitoring
vositasi sifatida qo‘llash tavsiya etiladi.
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