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Annotatsiya

Magqolada mintaqalarda investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik o‘rtasidagi
ikki tomonlama bog‘liglik konseptual jihatdan tahlil qilindi. Kapital jamg‘arilishi,
endogen o‘sish, institutsional iqtisodiyot va hududiy rivojlanish nazariyalari qiyosiy
o‘rganildi. Investitsiya muhiti sifati, investitsion faollik va kapital samaradorligi
o‘rtasidagi farqlar izohlandi. Tranzaksion xarajatlar, kapitalni o‘zlashtirish salohiyati,
tarmoglararo diversifikatsiya va teskari aloqa asosiy ta’sir kanallari sifatida
tizimlashtirildi. Ushbu bog‘liglikni ifodalovchi konseptual sxema ishlab chiqildi.
Baholash uchun investitsion faollik, kapital samaradorligi, tarkibiy muvozanat,
iqtisodiy chidamlilik, ijtimoiy natijadorlik va institutsional sifat yo‘nalishlari taklif
etildi. Hududiy xususiyatlarga mos investitsiya siyosatini takomillashtirish, loyihalarni
mahalliy ishlab chiqarish aloqalari va kadrlar tayyorlash bilan uyg‘unlashtirish
bo‘yicha nazariy xulosalar hamda amaliy tavsiyalar shakllantirildi.

Kalit so‘zlar: investitsiya muhiti, mintagaviy iqtisodiyot, iqtisodiy barqarorlik,
institutsional sifat, kapital samaradorligi, kapitalni o‘zlashtirish salohiyati,
tarmoglararo diversifikatsiya, hududiy investitsiya siyosati.

AHHOTALMSA

B crathe OblIa KOHIENTYyaJbHO PAacCMOTpPEHAa JBYCTOPOHHSSA B3aHUMOCBS3b
VHBECTUIMOHHOTO KJIMMAara ¥ SKOHOMHUYECKOMW YCTOWYHMBOCTA PETHUOHOB. bbll
MPOBENEH CPABHUTEIbHBIA aHalu3 TEOPUH HAKOIUJICHUS KanuTana, JHJIOTEHHOTO
poCTa, WHCTUTYIHMOHAIBHONM HSKOHOMUKH W PETHOHAIBHOTO pa3BUTHSA. bbuin
pa3rpaHuYeHbl KAYeCTBO MHBECTULIMOHHOTO KIMMAaTa, MHBECTUIIMOHHAS aKTUBHOCTD H
adpekTUBHOCT,  KamuTajda. B kauecTBe  KaHAJIOB  BO3ACHCTBUS  OBLIM
CHUCTEeMaTU3UPOBAHBI TPAH3AKIIMOHHBIE U3JIEPIKKU, CTIOCOOHOCTh OCBAaMBATh KaIlUTAa,
MexoTpacneBas JuBepcuukanuss W oOpartHas cBsS3b. bbula  pa3zpaboraHa
KOHIENTyaJ bHasl cXeMa YKa3aHHOW B3aMMOCBS3H. [ OIleHKM ObUIM TPEnsIOKEHBI
[IeCTh HAINpaBJICHUN: WHBECTUIIMOHHAS AaKTHUBHOCTH, 3 (EKTUBHOCTh KaluTaia,
CTpYKTypHasi COaTaHCHPOBAHHOCTh, JKOHOMHYECKAas yCTOWYMBOCTH, COIMAIbHAS
PE3yIBTATUBHOCTh M HMHCTUTYIIMOHAIBHOE KauecTBO. bbum chopMynnpoBaHbI
PEKOMEHIAlMU IO COBEPIICHCTBOBAHUIO WHBECTUIIMOHHON MOJUTUKUA C Y4YETOM
pPETHOHAIBHBIX ~ OCOOCHHOCTEM, pPAa3BUTHIO CBSI3eH IPOEKTOB C  MECTHBIMHU
MOCTAaBIIMKAMUA W COTJACOBAHHUIO MHBECTULIMOHHBIX PEIIEHUH C MOArOTOBKON
KBATH(UITUPOBAHHBIX KaJPOB.

KiiroueBbie cji0Ba: WHBECTHIIMOHHBIM KIWMAaT, PErHOHAIbHAs HSKOHOMUKA,
APKOHOMUYECKAs YCTONYMBOCTh, HMHCTUTYIIMOHAIBHOE KA4eCcTBO, 3(PPEKTUBHOCTDH
KamuTajga, CIOCOOHOCTh OCBaWMBaTh KallMTal, MEXKOTpacieBas JAUBepCUUKAIINS,

perI/IOHaHBHaH MHBECTUIIMOHHAsA IMOJIUTHUKA.
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Abstract

The article conceptually examined the reciprocal relationship between regional
investment climates and economic resilience. Theories of capital accumulation,
endogenous growth, institutional economics, and regional development were
comparatively analysed. Investment climate quality was distinguished from investment
activity and capital efficiency. Transaction costs, absorptive capacity, intersectoral
diversification, and feedback were organised into four transmission channels. A
conceptual framework was developed, and six assessment dimensions were proposed:
investment activity, capital efficiency, structural balance, economic resilience, social
outcomes, and institutional quality. Recommendations were formulated for adapting
investment policies to regional characteristics, strengthening links between investment
projects and local suppliers, and coordinating investment decisions with workforce
development.

Keywords: investment climate, regional economy, economic resilience,
institutional quality, capital efficiency, absorptive capacity, intersectoral
diversification, regional investment policy.

KIRISH

Jahon xo‘jaligida kapitalning hududlar o‘rtasida harakatlanishi faqat foyda
me’yori bilan emas, iqtisodiy munosabatlarning oldindan ko‘ra bilinishi, ishlab
chiqarish infratuzilmasi, mehnat resurslari sifati va institutlarning ishonchliligi bilan
ham belgilanadi. Hududlar o‘rtasidagi unumdorlik va investitsiya faolligi farqlari
xalqaro statistikada alohida kuzatiladigan yo‘nalishga aylangan [1]. Investitsiya muhiti
masalasi alohida korxona yoki loyiha doirasidan chiqib, hududning uzoq muddatli
rivojlanish imkoniyatlarini shakllantiruvchi tizimli xususiyatga aylanmoqda.

Investitsiya hajmining o‘sishi har doim ham iqtisodiy barqarorlikning
kuchayishini anglatmaydi. Yirik kapital qo‘yilmalar tor xomashyo tarmog‘iga
yo‘naltirilganda ishlab chigarish tez o‘sishi mumkin, lekin hududning tashqi narx
konyunkturasiga bog‘ligligi ham ortadi. O‘rtacha hajmdagi, ammo texnologik
yangilanish va mahalliy kooperatsiyaga xizmat qiladigan investitsiyalar iqtisodiy tizim
barqarorligiga uzoq muddatli 1jobiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

O‘zbekistonda “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati to‘g‘risida”gi Qonun
investorlar huquqlarining kafolatlari va investitsiya faoliyatining huquqiy asoslarini
belgilab, hududlarda investitsiya mubhitini rivojlantirish uchun mustahkam zamin
yaratdi [2]. Hududlar iqtisodiy ixtisoslashuvi, sanoat salohiyati, transport-logistika
infratuzilmasining rivojlanganlik darajasi, moliyaviy xizmatlardan foydalanish
imkoniyatlari va malakali mehnat resurslari bilan ta’minlanganligi jihatidan o‘zaro
farglanadi. Mazkur hududiy tafovutlar investitsiya mubhitini baholashda yagona
respublika ko‘rsatkichi bilan cheklanmasdan, har bir hududning iqtisodiy salohiyati,
infratuzilmaviy imkoniyatlari va mavjud resurslarini hisobga olgan holda
tabagalashtirilgan yondashuvni qo‘llash zarurligini asoslaydi.

Investitsiya siyosatini fagat mablag‘larni o‘zlashtirish sur’ati bilan baholash
investitsiyalarning mahsuldorligi, yangi ish o‘rinlarining barqarorligi va mahalliy

ishlab chigaruvchilar bilan texnologik alogalarning kuchayishi kabi natijalarni to‘liq
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ko‘rsatmaydi. Investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik o‘rtasida teskari aloga ham
bor: barqgaror bandlik, ishlab chiqarish va mahalliy budjet daromadlari investorlar
uchun ishonchli muhitni mustahkamlaydi. Bu munosabatni bir yo‘nalishli sabab-oqibat
zanjiri sifatida emas, o°zaro ta’sir qiluvchi dinamik tizim sifatida baholash kerak.

Magqolaning magsadi mintaqalarda investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik
o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikni nazariy jihatdan asoslash, uning mualliflik konseptual
sxemasini va baholash yo‘nalishlarini ishlab chigishdan iborat.

ADABIYOTLAR SHARHI

Iqtisodiy adabiyotlarda investitsiyalarning o‘sishga ta’sirini tushuntirishda
klassik va neoklassik yondashuvlar muhim o‘rin tutadi. R. Solouning iqtisodiy o°‘sish
modeli kapital jamg‘arilishi va mehnat omillarining ishlab chiqarish hajmiga ta’sirini
ko‘rsatib, texnik taraqqgiyotni uzoq muddatli o‘sishning asosiy manbai sifatida
ajratgan [3]. Mintagaviy darajada bu yondashuv investitsiya hajmi oshgani sari kapital
gqaytimi pasayishi mumkinligini, demak texnologik sifat va unumdorlikka e’tibor
zarurligini bildiradi. R. Barro va X. Sala-i1-Martin hududlar va mamlakatlar o‘rtasidagi
daromad yaqinlashuvini (konvergensiyani) shu model doirasida empirik baholash
usullarini tizimlashtirgan [4].

P. Romerning endogen o°‘sish nazariyasi bilimlar, texnologik g‘oyalar va
innovatsion faoliyatni iqtisodiy o‘sishning ichki manbai sifatida asoslagan [5]. Bundan
kelib chiqib, hududdagi investitsiya muhitini faqgat ishlab chigarish binolari yoki
uskunalar xaridi bilan emas, tadqiqot, innovatsiya va bilimlar tarqalishiga yaratilgan
sharoit bilan ham baholash kerak. Texnologik kooperatsiya va malakali mehnat bozori
shakllangan mintaqalarda investitsiyaning qo‘shimcha samarasi yuqori bo‘ladi. U.
Koen va D. Levintal yangi bilimni tanib olish, o‘zlashtirish va qo‘llash qobiliyatini
“o‘zlashtirish salohiyati” (absorptive capacity) tushunchasi bilan ifodalagan [6]; bu
tushuncha hududning kiritilgan kapitaldan foydalanish qobiliyatini izohlash uchun
ham qo‘l keladi.

D. Nort institutlarni iqtisodiy munosabatlarni tartibga soluvchi qoidalar va
cheklovlar tizimi sifatida tahlil qgilgan [7]. Bu yondashuvga ko‘ra, mulk huquqining
kafolatlanganligi, shartnomalarning bajarilishi va ma’murty jarayonlarning
barqarorligi kapital qo‘yilmalarning kutilgan natijasiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi.
Demak, investitsiya muhitining sifati tabiiy resurslar miqdori bilan emas, iqtisodiy
alogalarning ishonchliligi bilan belgilanadi.

M. Porter raqobat ustunliklarini shakllantirishda mabhalliy talab, tarmoqlararo
alogalar, raqobat va ixtisoslashgan omillar ahamiyatini ko‘rsatgan [8]. Mintaqaviy
iqtisodiyot uchun bu g‘oya investitsiyalarni alohida loyihalar sifatida emas, mahalliy
yetkazib beruvchilar, kadrlar tayyorlash tizimi va xizmat ko‘rsatish tarmoqlari bilan
bog‘langan ishlab chiqarish ekotizimi sifatida tashkil etish zarurligini bildiradi. K.
Frenken, F. van Oort va T. Verburg o‘zaro bog‘liq tarmoqlar xilma-xilligi (related
variety) bandlik o‘sishiga, bog‘liq bo‘lmagan tarmoqlar xilma-xilligi esa hududni
tarmoq shoklaridan himoya qilishga xizmat qilishini aniqlagan [9].

A. Rodriges-Poze mintaqaviy rivojlanishda institutlarning ahamiyatiga e’tibor

qaratib, hududlar o‘rtasidagi farqlarni fagat kapital va infratuzilma bilan tushuntirish
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yetarli emasligini ko‘rsatgan [10]. Bu qarash investitsiya siyosatini hududlarning
institutsional imkoniyatlariga moslashtirish zarurligini anglatadi: bir xil moliyaviy
imtiyoz turli mintaqalarda turlicha natija beradi. Jahon bankining investitsiya muhitiga
bag‘ishlangan hisobotida korxonalarning investitsiya kiritish, ish o‘rinlari yaratish va
kengayish qarorlariga ta’sir qiluvchi siyosat hamda institutlar ahamiyati
yoritilgan [11]. R. Martin va P. Sanli mintaqaviy iqtisodiy chidamlilikni shokka
qarshilik, tiklanish, qayta tashkil topish va yangilanish bosqichlari orqali
tavsiflagan [12].

Ko‘rib chiqgilgan ishlar asosida investitsiya mubhiti, investitsiya faolligi va
iqtisodiy barqarorlik tushunchalarini aniq farqlash zarurati ko‘rinadi. Ular har biri
mustaqil iqtisodiy mazmunga ega: muhit shart-sharoitlar tizimini, faollik kapital
harakatining amaliy ko‘lamini, barqgarorlik esa iqtisodiy tizimning uzoq muddatli
natijaviy holatini ifodalaydi. Investor uchun qulay sharoit hududning tarkibiy
chidamliligini avtomatik ravishda kafolatlamaydi, shuning uchun muhitning
jozibadorligi va iqtisodiy natijadorligi alohida baholanishi lozim. Bu tushunchalarni
yagona konseptual sxemada bog‘lash maqolaning ilmiy yangiligini tashkil etadi.

METODOLOGIYA

Tadqiqotda tarixiy-mantiqiy tahlil, ilmiy abstraksiya, qiyosiy tahlil, induksiya va
deduksiya, tizimli yondashuv, institutsional tahlil va konseptual modellashtirish
usullaridan foydalanildi. Nazariy qarashlar investitsiya muhiti va mintagaviy
barqarorlik o‘rtasidagi alogani tushuntirish imkoniyatlari bo‘yicha guruhlandi (1-
jadval), ta’sir mexanizmi bosqichma-bosqich tavsiflandi (2-jadval) va konseptual
sxema ko‘rinishida umumlashtirildi (1-rasm). Baholash yo‘nalishlari uchun hududiy
statistikada hisoblanadigan ko‘rsatkichlar tanlandi (3-jadval) va ularning hisoblash
formulalari keltirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Investitsiya muhiti va iqtisodiy bargarorlik o‘rtasidagi munosabatlarni tadqiq
etishda avvalo “investitsion jozibadorlik”, “investitsiya faolligi” va “investitsiya
samaradorligi” kategoriyalarini farqlash magsadga muvofiq. Investitsion jozibadorlik
investorning hududga kirish bo‘yicha kutilmalariga, faollik amalga oshirilgan kapital
qo‘yilmalarga, samaradorlik esa kapitaldan olingan iqtisodiy natijaga tegishli. Bu uch
o‘Ichov iqtisodiy barqarorlikka bir xil kuch va yo‘nalishda ta’sir etmaydi. Iqtisodiy
fanda shakllangan nazariy talginlar 1-jadvalda tizimlashtirildi.

1-jadvalga ko‘ra, investitsiya mubhitining iqtisodiy barqarorlikka ta’siri yagona
nazariya doirasida to‘liq tushuntirilmaydi. Neoklassik yondashuv kapital
jamg‘arilishining miqdoriy chegaralarini, endogen o°sish nazariyasi uning innovatsion
sifatini, institutsional nazariya qaror qabul qilish shartlarini, raqobat ustunligi
nazariyasi esa hududiy kooperatsiyaning ahamiyatini ochib beradi. Bu yondashuvlarni
birlashtirish investitsiya siyosati natijasini ko‘p o‘lchamli baholash imkonini yaratadi.

Mintaqaviy iqtisodiy barqarorlikni uchta o‘zaro bog‘liq xususiyat orqali tavsiflash
mumkin: birinchidan, ishlab chiqarish va bandlikning keskin uzilishlarsiz davom
etishi; ikkinchidan, tashqi shoklardan keyin iqtisodiy faoliyatning tiklanish qobiliyati;
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uchinchidan, iqtisodiy tarkibning yangi texnologik va bozor sharoitlariga
moslashishi [12]. Faqat birinchi xususiyatga tayangan yondashuv statik bo‘lib, uzoq
muddatli barqarorlikni to‘liq qamrab olmaydi.

1-jadval
Investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik munosabatlarining nazariy
talginlari!
Nazariy yondashuv Nazariy g‘oya Mintaqaviy barqarorlik

uchun xulosa
Investitsiya hajmi bilan birga
kapital unumdorligini
baholash
Innovatsion investitsiyalar va
bilimlar tarqalishini qo‘llab-

Kapital jamg‘arilishi va

Neoklassik o‘sish (R. Solou) texnologik taraqqiyot

Bilim va innovatsiyalarning

Endogen o'sish (P. Romer) ichki o'sish omiliga aylanishi

quvvatlash

Institutsional yondashuv (D. Qoidalar va rag‘batlarning Huquqty tdm.qhk va
Nort) iqtisodiy qarorlarga ta’siri shartnomaviy ishonchni

kuchaytirish
Raqobat ustunligi (M. Porter) Mahalliy raqobat,‘ klaster va | Investitsiyalarni tarr‘noqlararo

kooperatsiya alogalarga bog‘lash

Mintaqaviy institutsional Hududiy institutlar sifatidagi Siyosat vositalarini hudud
yondashuv (A. Rodriges-Poze) farglar sharoitiga moslashtirish

Investitsiya muhiti ta’sirining birinchi kanali tranzaksion xarajatlar bilan bog‘liq.
Ruxsat berish, yer va infratuzilmaga ulanish, shartnomalarni bajarish jarayonlari
qanchalik shaffof va oldindan ko‘ra biladigan bo‘lsa, loyihaning noaniqlik bilan
bog‘liq xarajatlari shunchalik kamayadi [7]; [11]. Bu kapital qo‘yilmalar ehtimolini
oshiradi, lekin uning samarasi raqobat va resurslar tagsimoti mexanizmlari bilan birga
yuzaga chiqadi.

Ikkinchi kanal investitsiyalarni o‘zlashtirish salohiyatidir. Mabhalliy ishchi
kuchining malakasi, logistika, elektr ta’minoti va mahalliy yetkazib beruvchilar
imkoniyati yetarli bo‘lmasa, kiritilgan kapitalning ishlab chiqarish samaradorligiga
ta’siri cheklangan bo‘ladi [6]. Demak, investitsiya muhitini yaxshilash choralarini
investitsiyadan foydalanish qobiliyatini rivojlantirish bilan uyg‘unlashtirish lozim.

Uchinchi kanal iqtisodiyotni diversifikatsiya qilishdir. Bir tarmoqqa kuchli
ixtisoslashgan hududda tashqi narx o‘zgarishi yoki talab qisqarishi iqtisodiy faoliyatga
sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Investitsiyalarni o‘zaro bog‘liq, ammo turli bozorlarga
xizmat qiluvchi tarmoqlarga yo‘naltirish mintaqaning tavakkalchiliklarga
chidamliligini oshiradi [9]. Bunda diversifikatsiyaning maqsadi ixtisoslashuvdan voz
kechish emas, unga bog‘liq xavflarni samarali boshqarishdir.

To‘rtinchi kanal investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik o‘rtasidagi teskari
alogadir. Ishlab chiqarishning uzluksizligi, soliq bazasining barqarorligi va aholi
daromadlarining oldindan ko‘ra bilinishi hududdagi bozor talabini ishonchli giladi va
keyingi investitsiya qarorlariga ijobiy ta’sir etadi. Boshgacha aytganda, investitsiya

! Manba: [3;5; 7; 8; 10] asarlarida%i nazariz ﬂarashlar asosida muallif tomonidan tizimlashtirilgan.
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muhiti  barqarorlikni  shakllantiradi, barqarorlik esa investitsiya mubhitining
ishonchliligini qayta mustahkamlaydi.

O‘tkazilgan tahlilga ko‘ra, investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlikning o‘zaro
ta’sir mexanizmi to‘rt bosqichda amal qiladi: birinchi bosqichda mubhit investitsiya
qarorlari uchun shart-sharoit yaratadi; ikkinchi bosqichda kapitalning o‘zlashtirilishi
iqtisodiy tarkibga ta’sir ko‘rsatadi; uchinchi bosqichda iqtisodiy tizimning
moslashuvchanligi va chidamliligi shakllanadi; to‘rtinchi bosqichda barqaror iqtisodiy
natijalar investitsiya muhitining o‘zini qayta shakllantiradi. Har bir bosqichning
shartlari va natijasi 2-jadvalda keltirildi.

2-jadval
Investitsiya muhiti va iqtisodiy bargarorlikning o‘zaro ta’sir mexanizmi'
Boshlang‘ich shartlar Ta’sirni uzatuvchi jarayonlar Natijaviy holat
Institutlar, infratuzilma, Tranzaksion xarajatlarni Tnvestitsiya faolligi
moliyaviy imkoniyatlar kamaytirish — kapital jalb gilish
Kadrlar, texnologiya, mahalliy | Kapitalni o‘zlashtirish — unumdorlik va Igtisodiy
kooperatsiya go‘shilgan qiymat transformatsiya
Tarmogqlararo muvozanat va Diversifikatsiya — tashqi shoklarga Igtisodiy
tavakkalchilikni boshgarish moslashish barqgarorlik
Barqaror ishlab chiqarish va Investorlar ishonchi — yangi investitsiya In\.ze.:stlts1ya .
g muhitiga teskari
daromadlar qarorlari ta’sir

2-jadvalda mexanizmning dastlabki uch bosqichi investitsiya muhitidan iqtisodiy
barqarorlikka garab harakatlanadi, to‘rtinchi bosqich esa zanjirni yopib, natijani yana
boshlang‘ich shartlarga qaytaradi. Har bir bosqichning natijaviy holati keyingi bosqich
uchun boshlang‘ich shartga aylanadi: investitsiya faolligi transformatsiyaga,
transformatsiya  barqarorlikka, = barqarorlik  esa  investitsiya  mubhitining
mustahkamlanishiga olib keladi. Mexanizmning yaxlit ko‘rinishi mualliflik konseptual
sxemasida umumlashtirildi (1-rasm).

l-rasmda sxema uch gatlam va teskari aloqa halgasidan iborat. I qatlam
investitsiya mubhiti sifatini institutlar, infratuzilma va resurslar orqali tavsiflaydi. II
gatlam bu shartlarning iqtisodiyotga o‘tish yo‘llarini, ya’ni tranzaksion xarajatlar,
o‘zlashtirish salohiyati va diversifikatsiya kanallarini ko‘rsatadi. III gatlam mintaqaviy
barqarorlikni uzluksizlik, tiklanish va moslashuv xususiyatlari bilan ifodalaydi.
Teskari aloga halqgasi sxemani yopiq tizimga aylantiradi: barqgaror natijalar investorlar
ishonchini oshirib, I gatlamni mustahkamlaydi. Sxemaning afzalligi shundaki, u
kapital oqimi hajmini emas, uning barqarorlikka aylanish yo‘lini baholash obyekti
sifatida belgilaydi.

Sxemani amaliy baholashga o‘tkazish uchun investitsiya muhitiga doir kirish
omillarini iqtisodiy barqarorlikning natijaviy ko‘rsatkichlaridan ajratish kerak. Shu
magqsadda taklif etilgan baholash yo‘nalishlari 3-jadvalda keltirildi.

! Manba: muallif ishlanmasi.
|
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L. INVESTITSIYA MUHITI SIFATI (boshlang‘ich shartlar)
Institutlar Infratuzilma Resurslar
T =
I [}
1 Huqugiy aniglik, Muhandislik tarmoglari, Moliyaviy xizmatlar, |
I shartnoma ijrosi, elektr ta’minoti, malakali kadrlar, I
: ma’muriy shaffoflik logistika mahalliy kooperatsiya :
[} [}
[ 1
1 1
[ 1
I l 1
I [}
: I1. TA’SIRNI UZATUVCHI KANALLAR :
I [}
[ 1
I 1-kanal 2-kanal 3-kanal |
1 Tranzaksion xarajatlar O‘zlashtirish salohiyat Diversifikatsiya 1
[ 1
1 1
I Noaniglik kamayadi, Kapital unumdorlik va Tarmoglararo muvozanat, |
! kapital qo'vilmalar qo’shilgan qiymatga tashqi shoklarga !
: ehtimoli ortadi aylanadi moslashuy :
[} [}
I [}
[ 1
1 l 1
[} [}
[ 1
1 TIT. MINTAQAVTY IQTISODIY BARQARORLIK (natijaviy holat) 1
[ 1
[ 1
I I
: Uzluksizlik Tiklanish Moslashuv :
I [}
: Ishlab chigarish va Tashgi shoklardan keyin Igtisodiy tarkibning yangi :
1 bandlikning keskin facliyatning tez texnologik va bozor 1
I vzilishlarsiz davomi qayta tiklanishi sharoitlariga moslashishi 1
1 1
! 1
[ 1
I [}
I l |
I T S P S I ] I
I 4-kanal: teskari aloga : !
by J| (bargaror daromadlar, soliq bazasi va bozor ralabi investorlar ishonchini | gz
I oshiradi va investitsiva muhitini gayta mustahkamlaydi) :

1-rasm. Investitsiya mubhiti va iqtisodiy barqarorlik o‘zaro bog‘liqligining

konseptual sxemasi'

Izoh: uzluksiz strelkalar ta’sirning to‘g‘ri yo ‘nalishini, uzuq chiziglar teskari aloga (4-kanal) yo ‘nalishini

ko ‘rsatadi.

3-jadval

Mintaqalarda investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik bog‘ligligini
baholashning taklif etilayotgan yo*‘nalishlari?

Baholash yo‘nalishi

Mumkin bo‘lgan indikator

Talqin qilishda e’tiborga
olinadigan jihat

Investitsiya faolligi

Asosiy kapitalga investitsiyalar /

Yugqori ko‘rsatkich samaradorlikni

YaHM 0°‘z-0‘zidan kafolatlamaydi
Kapital samaradorliei Investitsiyalar va YaHM o°sishi Vagqt lagi va boshqa o‘sish
prats orig nisbati (ICOR) omillarini hisobga olish kerak

Tarkibiy muvozanat

Tarmoqlar ulushi va
konsentratsiya indeksi (HHI)

Ixtisoslashuvning ijobiy samarasi
ham mavjud

Igtisodiy chidamlilik

YaHM o°‘sishining
o‘zgaruvchanligi (CV)

Tashqi shoklar tabiatini alohida
ajratish zarur

I Manba: muallif ishlanmasi.
2

Manba: muallifning metodologik taklifi; ko‘rsatkichlar [1; 12; 9] asosida tanlangan.
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Baholash yo‘nalishi

Mumkin bo‘lgan indikator

Talqin qilishda e’tiborga
olinadigan jihat

[jtimoiy natija

Bandlik va real daromadlar
dinamikasi

Demografik o‘zgarishlar ta’sirini
hisobga olish kerak

Hududlar bo‘yicha
tagqoslanadigan ma’lumotlar talab
etiladi

Ma’muriy muddatlar, shartnoma

Institutsional sifat iirosi indikatorlari

3-jadvalda baholash tizimi olti yo‘nalishni gamrab oladi va investitsiya muhitiga
doir kirish omillari bilan igtisodiy barqarorlikning natijaviy ko‘rsatkichlarini ajratadi.
Masalan, investitsiyalar ulushi yuqori bo‘lgan hududda o‘sish sur’atlarining keskin
tebranishi kuzatilsa, kapital oqimi iqtisodiy tizim chidamliligini hali yetarlicha
oshirmagan bo‘lishi mumkin. Bunday holatda investitsiyalarning tarmoqlar kesimidagi
tarkibi va loyihalarning mahsuldorligini alohida o‘rganish maqsadga muvofiq. Kapital
samaradorligi quyidagicha baholanadi:

ICOR,¢ = L /AYyy (1)

Bu yerda ICOR,; - r-hududda t-yildagi kapitalning qo‘shimcha sig‘imi
koeffitsiyenti; I, - asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi; AY,; - yalpt hududiy
mahsulotning (YaHM) real o‘sishi. Koeffitsiyent qanchalik past bo‘lsa, YaHMning har
bir birlik o‘sishi uchun shunchalik kam investitsiya talab qilingan bo‘ladi. Tarkibiy
muvozanat Herfindal-Hirshman indeksi orqali o‘lchanadi:

HHL,., = Zsirtz (2)

Bu yerda HHI,; - r-hudud iqtisodiyotining t-yildagi tarmoq konsentratsiyasi
indeksi; s;¢ - i-tarmogning hudud yalpi qo‘shilgan qiymatidagi ulushi (birlik
kasrlarida), yig‘indi barcha tarmoqlar bo‘yicha olinadi. Indeks 1 ga yaqinlashgani sari
igtisodiyot bir tarmoqqa ko‘proq bog‘lanadi, pasaygani sari diversifikatsiya darajasi
oshadi [9]. Iqtisodiy chidamlilik o‘sishning variatsiya koeffitsiyenti bilan baholanadi:

CV, = o /pur - 100 (3)

Bu yerda CV, - r-hududda YaHM real o‘sish sur’atlarining variatsiya
koeffitsiyenti, foizda; g, - kuzatuv davridagi o‘sish sur’atlarining standart chetlanishi;
U, - shu davrdagi o‘rtacha o‘sish sur’ati. Koeffitsiyentning pastligi o‘sishning
barqarorligini bildiradi, uni tashqi shoklar davrlari bilan solishtirish esa hududning
tiklanish qobiliyatini ko‘rsatadi [12]. Regressiya tahlilida iqtisodiy barqarorlik
ko‘rsatkichlari natijaviy o‘zgaruvchi, institutsional sifat, infratuzilma ta’minoti,
investitsiya faolligi va diversifikatsiya esa tushuntiruvchi omillar sifatida kiritilishi
mumkin. Sababiy ta’sirni aniqlashda teskari aloga, vaqt laglari va kuzatilmaydigan
hududiy xususiyatlarni hisobga olish muhim [4].

Taklif etilayotgan mualliflik yondashuviga ko‘ra, investitsiya mubhitini
takomillashtirishning asosiy magsadi kapital oqimini maksimallashtirish emas, hudud
igtisodiyotida uzoq muddatli qo‘shilgan qiymat yaratish va tashqi shoklarga

moslashish qobiliyatini kuchaytirishdir. Bu yondashuv investitsiya siyosati natijalarini
______________________________________________________________________________________________________________________________|
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loyihalar soni yoki investitsiyalar summasi bilan cheklamay, ularning ishlab chiqarish
tarkibiga, bandlik sifatiga va mahalliy kooperatsiyaga ta’siri orqali baholashni nazarda
tutadi.

O‘zbekiston mintaqalari uchun bu yondashuvning amaliy ahamiyati shundaki,
investitsiya siyosati vositalarini hududlarning iqtisodiy ixtisoslashuvi va rivojlanish
zaxiralariga moslashtirish mumkin. Infratuzilmani rivojlantirish ustuvor bo‘lgan
hududda muhandislik tarmoqlari, kadrlar salohiyatini oshirish zarur bo‘lgan hududda
kasbiy tayyorgarlik, bir tarmoqqga bog‘ligligi yuqori hududda esa qo‘shilgan gqiymat
zanjirlarini kengaytirish birinchi o‘ringa chiqadi. Bu choralarni hududiy diagnostika
natijalari bilan asoslash ularning samaradorligini oshiradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalari asosida quyidagi xulosalar shakllantirildi:

1. Mintagaviy investitsiya mubhitini kapitalni jalb qilish shart-sharoitlarining
yig‘indisi sifatida emas, institutsional sifat, ishlab chiqarish infratuzilmasi, resurslarni
o‘zlashtirish qobiliyati va tarmoqlararo alogalarni birlashtiruvchi iqtisodiy tizim
sifatida talqin gilish magsadga muvofigq.

2. Investitsiya muhiti va iqtisodiy barqarorlik o‘rtasidagi aloga ikki tomonlama:
investitsiya muhiti iqtisodiy transformatsiya uchun sharoit yaratadi, iqtisodiy
barqarorlik esa investorlar ishonchi va keyingi kapital qo‘yilmalar uchun qulay
shartlarni mustahkamlaydi. Bu aloqa to‘rt kanal orqali amal qiladi: tranzaksion
xarajatlar, o‘zlashtirish salohiyati, diversifikatsiya va teskari aloqa.

3. Ishlab chiqilgan mualliflik konseptual sxemasi investitsiya mubhiti sifati, ta’sirni
uzatuvchi kanallar va bargarorlik xususiyatlarini teskari aloga halgasi bilan bog‘langan
yaxlit tizimga birlashtiradi.

Amaliy takliflar:

a) investitsiyalarning iqtisodiy barqarorlikka ta’sirini baholashda kapital
go‘yilmalarning mutlag hajmi bilan birga kapital samaradorligi (ICOR), tarkibiy
konsentratsiya (HHI), bandlik sifati va iqtisodiy o‘sish o‘zgaruvchanligini (CV)
qamrab oluvchi indikatorlar tizimidan foydalanish;

b) hududiy investitsiya siyosatida bir xil rag‘batlantirish vositalarini barcha
mintaqalarga tatbiq etish o‘rniga infratuzilma, institutsional salohiyat va tarmoq
ixtisoslashuviga asoslangan differensial yondashuvni qo‘llash;

v) hududlarda investitsiya loyihalarini mahalliy yetkazib beruvchilar va kadrlar
tayyorlash tizimi bilan bog‘lab, kapitalni o‘zlashtirish salohiyatini oshirish.
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